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YONETICIi OZETi

Eyliil 2008 itibariyle derinlesen Amerikan merkezli mortgage krizi, 2009 yilina
girerken kiiresel bir krize doniismiistiir. IMF ve Diinya Bankasi 2009 yilim1 diinya
ekonomisi i¢in kayip bir yil olarak gormekte olup diinya ekonomisinin ancak 2010
yilinda toparlanmaya baglayacagini1 beklemektedirler.

Amerika’dan sonra en fazla etkilenen Avrupa kitasinda bircok iilkede ekonomik
olarak zora diigmiistiir. Avrupa’nin lokomotifi durumundaki Almanya, yiiksek oranda
cari fazlaya sahip olarak kitanin hamisi olma 6zelligini korumustur.

Asya kitasinda yiikselen yildiz iilkelerden Cin ve Hindistan’in biiyiime oranlari
onemli oranda diigse de yliksek biiyiime oranlarin1 muhafaza ederek gelecekte diinyada
onemli aktOrler arasinda yer alacaklarini gostermislerdir.

Afrika’da ise gelismekte olan iilkelerden sonra diinyada en yiiksek biiyiime
oranlarini yakalamiglardir.

Ulkeler, kiiresel krize kars ilk once faiz indirimleri ile cevap vermeye calisirken
faiz silah1 ¢ok etkili olamamustir. Ardindan, kurtarma planlarina sarilarak, icerde
duraganlasan talebi canlandirmaya calismislardir.

Faiz indirimleri, banka mevduatlarina garanti, bankalarin merkez bankalarinda
tuttuklar1 rezerv oranlarim yiikseltme gibi para politikasi araglarinin uygulanmasindan
sonra vergi kesintileri, yatirim harcamalarinda artislar, cari ve transfer harcamalar1 gibi
maliye politikas1 araglari ile desteklenmesine baslanmustir.

Tiirkiye ise yiikselen piyasalar icerisinde en yiiksek oranda biiyiime kaydeden
tilkelerden birisi olmustur. Ayrica, krizin daha cok bankacilik kesimi yolu ile
yayilmasina karsin Tiirkiye’nin 2001 yilinda gecirdigi bankacilik krizine karsi aldigi

onlemler  krize  kars1  biraz  daha  dayamikli  olmasimi  saglamistir.



BIRINCI BOLUM
DUNYA EKONOMISI

1.1. Biiyiime

Diinya ekonomisine baktigimiz zaman, gelismekte olan iilkeler yiiksek oranda
biiyiime gosterirken gelismis ekonomilerde biiyiime oranlart negatif c¢ikarak
ekonomileri daralmistir. 2008 yilinda gerceklesen biiyiime oranlarina gore en yiiksek
biiylime oranlariin gelismekte olan iilkelerde oldugu goriilmektedir. Bir¢ok kurulusun
biiytime beklentilerinde, gelismekte olan iilkeler diinya ekonomisinin siiriikleyicisi
olarak goriilmektedir. Tablodan da goriilecegi iizere, biiylime oraninda ilk siralarda
gelismekte olan iilkeler gelmistir. Gelismis ekonomilerde ise beklentiler dogrultusunda
daralma yasamustir.

Diinya’da gerceklesen en yiiksek biiyiime oranint %6.8 orani ile Cin elde etmistir.
2008 sonu itibariyle Cin’in biiyiime oran1 %6,8 oraninda gerceklesmistir. Cin’in
ardindan ise Hindistan %35,3 biiyiime orani ile ikinci sirada yer almaktadir.

Tablo 1. Bazi iilkelerde gerceklesen biiyiime oranlar1 (%)

.- 2008 4. C. .. 2008 4. C.

Ulke Biiyiime orani (%) Ulke Biiyiime orani (%)
Cin 6,8 ABD -0,8
Hindistan 5,3 Fransa -1,0
Endonezya 5,2 Meksika -1,6
Arjantin 4,9 Almanya -1,7
Polonya 2,9 Ingiltere -1,9
Yunanistan 2.4 Italya 2.9
Macaristan 2,0 Tayland -4,3
Brezilya 1,3 Japonya -4,2
Rusya 1,1 Tirkiye -6,2
Cek Tayvan
Cumbhuriyeti 0,7 8,4
Ispanya -0,7

2008 yilinin son ¢eyregindeki biiyiime oranlarina bakildigi zaman en yiiksek
biiylime oranlarinin gelismekte olan ve yiikselen piyasalarda oldugu goriilmektedir.

1.1.1. Gelismis iilkeler
2008 yilinda gerceklesen biiyiime oranlarina gore gelismis iilkelerin cogu
daralmistir. En yiiksek daralma orani Japonya’da gerceklesmistir. Japonya, 2008

yilinda %4,2 oraninda daralmistir. ikinci sirada, %-2.9 daralma ile Italya gelmektedir.



Ardindan ise Ingiltere %-1.9 orami ile gelmektedir. Ingiltere, yiiksek oranda Amerikan
ekonomisine bagli durumdadir. Para birimini her ne kadar degerli tutarak istikrarini
korumaya caligsa da bu baghlig yiiziinden belki de Avrupa en fazla zarar gorecek
tilkelerin basinda gelmektedir.

Almanya, Avrupa Birligini en biiylikk ekonomisine sahip iilkesi durumundadir.
Almanya ekonomisinde dogacak bir kriz, ilk Once en fazla dis ticaret partneri oldugu
komsu tiilkeleri etkileyecek ve bu yolla da Birligin tiimiine yayilacaktir.

ABD krizin merkezi olmasi dolayisiyla 2008 son c¢eyreginde %-0,8 oraninda
daralmigtir. Uygulanan ekonomik programlar krizin etkilerini bir nebze olsun
hafifletmistir. ABD’de aciklanan ilk ceyrek rakamlarna gére Amerikan ekonomisi
96.1 oraninda daralmustir.

1.1.2. Gelismekte olan iilkeler

Cin ozellikle son yillarda %10 seviyelerinde biiylime gdstermesine karsin kiiresel
krizden nasibini almistir. IMF tahminlerine gore Cin, 2008 yilinda 10,8 trilyon dolar
GSYH ile %9,7 biiyiimesi beklenirken aksine Cin’in biiylimesi yavaslamistir. Ayrica
Cin diinyada en fazla rezerv dolara sahip iilkesi konumundadir. Toplam 2 trilyon dolar
rezervi bulunan Cin, ABD’nin ekonomisinin diizeltilmesini en fazla isteyen iilke
konumundadir. Elinde tuttugu 1,8 trilyon dolarlik rezervlerinin erimesinden ¢ekinen
Cin, her defasinda Amerikan yonetimini uyarmaktadir. Cin elinde yiiksek oranda doviz
tutarak olas1 bir kiiresel ekonomik ¢okiiste kendini emniyete alacak emniyet sibobunu
elinde tutmaktadir. Ancak son zamanlarda Amerikan dolariin degerindeki diisiisler
Cin’1 tedirgin etmektedir. Bu sebeple Cin dolar rezervlerinin bir kismini kullanarak
portfdyiinii ¢esitlendirmeye calismaktadir.

Hindistan ise Cin ile birlikte yiikselen iilkelerin bagini ¢ekmektedir. Hindistan 2008
son ceyreginde %35,3 oraninda biiylime goOstermistir. Ayrica, Oonemli oranda altin
ithalat¢ist olan Hindistan ekonomisi, onemli oranda ihracata da dayanmaktadir.
Kiiresel kriz yiiziinden daralan dis talep her ne kadar Hindistan ekonomisini etkilese de
i¢ talebinin hala yiiksek olmasi, Hindistan’1 ayakta tutmaktadir. Endonezya ise
Hindistan ekonomisinden sonra %35,2 biiylime orani ile 3. sirada yer almaktadir.

Arjantin 2008 yil1 4.ceyreginde %4,9 oraninda biiyiimiistiir. Arjantin ekonomisi
Latin Amerika’da en fazla biiylime gosteren iilke olmugtur. 2007 yilinda IMF ile bor¢
krizine giren Arjantin’de yeni yonetimin is basina gelmesi ile IMF ye olan borclar
0denmis ve yiikselme devrine girilmistir.

Orta Avrupa iilkesi Polonya ise kita Avrupa’sinda en yiliksek biiyiime oranini
gostermistir.  Yiiksek oranda Alman ekonomisine bagli olan Polonya yiikselen
piyasalar icerisinde ilk siralarda gelmektedir. Biiyiik tarimsal tiretimi, gelismekte olan



tilkeler arasinda yer almasi, ucuz isgiicli Polonya’nin avantajli yonleri arasinda yer
almaktadir.

Bir diger yiiksek biiyiime orani gosteren Avrupa iilkesi de Yunanistan olmustur.
2008 son ¢eyreginde %?2,4 oraninda biiylime gosteren Yunanistan’in 2009 yilinda ise
%1 biiyiime gosterecegi ongoriilmektedir.

1.1.3. Tahmini biiyiime oranlari

Tablo 2. IMF 2009-2010 biiyiime ve enflasyon tahminleri
2009 Biiyiime | 2009 Enflasyon | Durum

Diinya -0,7 1,5 Resesyon
Gelismis Ekonomiler -3,2 0,0 Resesyon
ABD -2,6 -0,6 Slumpflasyon
Euro Bolgesi -3,2 0,6 Resesyon
Japonya -5.8 -0,8 Slumpflasyon
Gelismekte olan iilkeler 2,0 3,0 Durgunluk
Tirkiye -4,0 4,0 Resesyon
2010 Biiyiime | 2010 Enflasyon | Durum
Diinya 2,0 2,5 Toparlanma
Gelismis Ekonomiler 0,3 1,2 Toparlanma
ABD 0,2 1,5 Stagflasyon
Euro Bolgesi 0,1 1,3 Stagflasyon
Japonya -0,2 -0,2 Slumpflasyon
Gelismekte olan iilkeler 3,0 4,0 Enflasyon Biiyiimesi
Tiirkiye 2.5 4,0 Enflasyon Biiyiimesi

Kaynak: IMF, Uluslar aras1 Para Fonu

IMF’nin 2009 yil1 biiyiime ve enflasyon tahminlerine gore Diinya ekonomisi 2009
yilinda 0,7 oraninda daralarak Resesyon (durgunluk) gecirecektir. 2010 yilinda ise %2
oraninda biiyiiyerek toparlanma siirecine girecektir.



Amerika ve Japonya 2009 yilinda negatif biiylime ile birlikte deflasyon da
gecirerek Slumpflasyon gegirecektir.! Slumpflasyon daralma ile enflasyon’un bir arada
olmast durumudur. Ancak 2010 yilinda Amerika, Slumpflasyondan kurtulup
Stagflasyon’a gececektir. 2010 yilinda amerikan ekonomisi %0,1 oraninda biiylime
gosterecektir. Japonya ekonomisinin kii¢iilmesi ve fiyat diisiislerinin devam etmesi
ongoriilmektedir.

Euro bolgesi ekonomisine bakildigi zaman 2009 yilinda %-3,2 daralma ve %0,6
enflasyon orani ile resesyonda olacagi 2010 yilinda ise pozitif biiyiime oranina
gececegi ve az da olsa fiyat artislar1 yasanacagi beklenmektedir.

Gelismekte olan ekonomilere bakildiginda, 2009 yilinda yiiksek biiylime oranlarini
kaybedip %2 biiyiiyecekleri ve enflasyon oranlarinin diger iilkelere nazaran yiiksek
seyredecegi ongoriilmektedir.

Tiirkiye ekonomisi ise IMF’nin tahminlerine gore, 2009 yilinda %4 oraninda
daralacagi ve 2010 yilinda da %?2,5 oraninda biiyiimesi beklenmektedir. Ancak,
yiiksek enflasyon yasanacaktir.

1.2. Sanayi Uretimi
Daralan dis taleple birlikte sanayi iiretimi daralmistir. Diinya iilkeleri, talebi
canlandirmak ve gizlenen talebin agiga cikarmak icin ilk ©nce faizleri diislirmiis

ardindan da talebi canlandiric1 paket programlar agiklanmustir.

1.2.1. Gelismis Ekonomiler

Gelismis iilkeler arasinda en fazla sanayi {retimi diisiisii, Japonya’da
goriilmektedir. 2009 yili1 Ocak ayinda %30,8 oraninda diisiis gdstermistir.

Ardindan ise ikinci sirada Ispanya gelmektedir. Yiiksek oranda cari agifa sahip
olan Ispanya’nin Ocak ayinda sanayi iiretimi %23,6 oraninda diisiis gostermistir.

Euro bolgesi ekonomilerinden Italya %14,3 sanayi diisiisii ile bas1 cekerken,
Hollanda (%13,4) ve Almanya (%12,4) takip etmektedir. Avrupa Birligi’nin iki
lokomotifi olan Italya ve Almanya kiiresel krizden yogun sekilde etkilenmislerdir.
Basta otomotiv sektorii olmak iizere bir¢cok sektorde kiiresel talebe bagh olarak azalan
siparisleri azalmistir. Yiiksek oranda cari fazlaya sahip olan Almanya, euro bolgesinin
en biiyiik ekonomisi durumundadir.

Bankacilik sektoriiniin en fazla etkilendigi iilkelerden biri olan Ingiltere’nin Ocak
ayindaki sanayi diisiisii ise %11,4 oraninda gerceklesmistir. Ingiltere’nin ardindan ise
%10,7 sanayi diisiisii ile Fransa gelmektedir.

ABD’nin sanayi iiretimi ise Ocak 2009’da %10 oraninda diisiis géstermistir.

! Slumpflasyon, tiretimin diistiigii ortamda enflasyonun yasanmasidir. Stagflasyon ise biiyiime oraninin
digsmesi ile birlikte enflasyonun goérinmesidir.



Geligmis iilkelerde krizden en fazla etkilenen sektorlerin basinda kalkinmalarinda

oncii role sahip otomotiv sektorleri olmustur.

1.2.2. Gelismekte olan iilkeler

[k sirada, Singapur gelmektedir. 2009 Ocak ayinda %29,1 oraninda sanayi iiretimi
diismiistiir. Singapur, Giineydogu Asya’da bir antrepo vazifesi gormektedir. Bolge
ilkelerinin 6nemli oranda ihracata ¢ikis noktalarindan birisidir.

Ardindan, Giiney Kore gelmektedir. 2009 yilinin Ocak ayinda sanayi iiretimi
%?25,6 oraninda diismiistiir. Kiiresel talebin diismesi ile ihracata dayali bu bolgenin
ekonomilerinde de sanayi liretimine yansimigtir.

Avrupa iilkelerine bakildiginda ise en yiiksek sanayi diisiisii Ispanya ve Tiirkiye’de
goriilmektedir. Ispanya 2009 yilinin Ocak ayinda %23,6 oraninda diiserken, Tiirkiye
9%21,6 oraninda diisiis gostermistir.

IMF ile en son stand-by anlagmasi yapan Macaristan’in da sanayi tiretimi Ocak
ayinda %21 oraninda diigmiistiir. En son hiikiimet krizini agsmaya calisan Macaristan
krizden careyi IMF ile anlasmada bulmustur.

BRIC”? iilkelerine bakildigi zaman, en fazla sanayi iiretimi diisiisi Brezilya’da
yasanmistir. 2009 Ocak ayinda sanayi iiretimi %17,2 oraninda diismiistiir. Ardindan,
%16 diusiis 1le Rusya gelmektedir. Hindistan’da i1se sanayi iiretimi %11,9 oraninda

diisiis yasamustir.

Tablo 3. Diinya Sanayi Uretim Siralamasi

Ulke Degisim Ulke Degisim
Japonya -30,80 Hollanda* -13,30
Singapur -29,10 Almanya -12,40
Giiney Kore -25,60 Hindistan* -11,90
Ispanya 23,60 Ingiltere 11,40
Tiirkiye -21,30 Portekiz* -11,40
Tayland -21,30 Fransa* -10,70
Macaristan -21,00 Danimarka -10,70
Isvec* -18,31 ABD -10,00
Romanya* -18,00 Kolombiya* -9,20
Slovenya* -17,50 Sili -8,87
Brezilya -17,23 Yunanistan® -8,70
Rusya -16,00 Bulgaristan* -8,30
Finlandiya* -15,62 Meksika* -6,67
Malezya* -15,60 Belcika* -6,46
Polonya -14,90 Avusturya* -4,70
Cek Cumhuriyeti* -14,60 Arjantin -4,40

2 Brezilya, Rusya, Hindistan ve Cin



| italya* | -1430 | Endonezya | 2,83 |
* Aralik 2008 rakamlari
Kaynak: Hiirriyet, 11 Mart 2009

1.3. Big Mac Endeksi

Para birimlerini 6l¢cmede cesitli yontemler bulunsa da yaygin olarak kullanilan
endekslerde birisi de The Economist’in 6l¢tiigii Big Mac Endeksi’dir. Aslinda endeks
uluslar arast ekonominin en eski terimlerinden biri olan Satin alma giicii paritesi
teorisine dayanmaktadir. Ik defa 1986 yilinda ¢ikarilan endekse gore benzer mal ve
hizmetleri iceren sepetin toplam degeri iki farkli ekonomi i¢in kendi para birimi
cinsinden hesaplanir ve ¢ikan degerler birbirine oranlanarak satinalma giicii paritesi
dolar degeri bulunur.

Tablo 4. Big Mac Endeksi

Big Mac iicretleri
. . Crlan || D)ot ()
Ulkeler Yerel dovizde dolarda kuru: 30 Ocak valuation against the
dolar, %

Birlesik Devletler + 354'$ 3.54 ) )

Malezya 5.50 Ringit 1,52 3,61 -57
Giiney Afrika 16.95 Rand 1,66 10,2 -53
Hong Kong 13.3 HK$ 1,72 7,75 -52
Endonezya 19,800 Rupiah | 1,74 11,380 51
Rusya 62.0 Ruble 1,73 35,7 51
Uegand] 62.0 Baht 177 35.0 50
¢in 12.5 Yuan 1,83 6,84 .48
Polonya 7.00 Ziloti 2,01 3,48 43
Filipinler 98.0 Pezo 2,07 474 42
Avustralya 3.45 A$ 2,19 1,57 -38
LGNV 75.0 NT$ 223 33.6 37
Meksika 33.0 Pezo 2.30 14,4 -35
Misir 13.0 Pound 2,34 5,57 34
Giiney Kore 3,300 Won 2,39 1.380 32
e Zglriidi 4.90 NZ$ 2,48 1,97 30
Sili 1,550 Pezo 2,51 617 -29
Peru 8.06 Sol 2,54 3,18 28
Singapur 3.95S$ 2,61 1,51 26
Suudi Arabistan 10.0 Riyal 2,66 3,75 -25
Macaristan 680 Forint 2,92 233 -18
Cek Cumhuriyeti 65.94 Koruna 3,02 21,9 -15
Tirkiye 5.15 Lira 3,13 1,64 -12




Japonya 290 Yen 3,23 89,8 9
Arjantin 11.50 Pezo 3,30 3,49 -7
il iy 2.29 Sterlin 3,30 |, 444+ 7
Kanada 4.16 C$ 3,36 1,24 -5
Brezilya 8.02 Real 3,45 2,32 -2
[srail 15.0 Sikel 3,69 4,07 4
Euro Alani 3.42 Euro 4,38 1,28 24
Isveg 38.0 SKR 4,58 8,30 29
Danimarka 29.5 Dk 5,07 5,82 43
Isvigre 6.50 CHF 5,60 1,16 58
Norveg 40.0 Krona 5,79 6,91 63

+ New York, Sikago, Atlanta ve San Fransisko ortalamasi ++ Pound bagina dolar
** euro basina dolar
Kaynak: McDonald’s, The Economist

Son olarak yayinlanan endekse gére, en pahali Big Mac Isvicre’de, en ucuz ise
Malezya’dadir. D6viz kurunun degerli olup olmadigini anlamak i¢in Big Mac fiyatlari
arasindaki oran ile mevcut kur karsilastirilir.

Endekse gore, Malezya’da Big Mac fiyatlar1 dolar bazinda goriiliirken, en yliksek
Norve¢’te Big Mac’in dolar bazinda fiyat1 5,79 dolar iken Amerika’da 3,54 dolardir.
Dolayisiyla Norveg para birimi %58 oraninda degerlidir.

En diisiik ise Malezya’da Big Mac’in dolar fiyat1 1,52’dir. Dolayisiyla Malezya
Ringgiti dolara kars1 %57 oraninda degersizdir.

Tiirkiye’de ise Big Mac fiyati dolar bazinda 3,13 dolardir. 1,64 kurdan Tiirk

lirasinin dolara kars1t %12 oraninda degersizdir.

1.4. issizlik Oranlar
Diinya’da artan issizlik, yasanan krizin etkilerini daha net olarak gostermektedir.

Azalan iiretim ile birlikte artan igsizlik ekonomileri tehdit eder hale gelmistir.

En fazla issizlik oraninin Giiney Afrika’da oldugu goriilmektedir. Ancak, Giiney
Afrika’nin gelismiglik diizeyi ve yapilan hesaplamalarin giivenilir olmamasi bu iilkeyi
devre dis1 birakmamizi gerektirmektedir.

Diinya iilkelerinde, daralan kiiresel talep ve buna baglh olarak daralan dis ticaret
hacimleri, gelismekte olan ve ekonomisi ihracata dayanan iilkeler icin yiiksek oranda
1ssizligin kaynagi durumundadir.

Euro bolgesi ekonomilerinden Ispanya’da Ocak 20009 itibariyle issizlik oram %15,5
olarak gerceklesmistir. Ispanya’nin ardindan en yiiksek issizlik oranina sahip iilke
krizin kaynagi ABD’dir. ABD’de issizlik 2009 yilinin Subat ayinda %38.,9 olarak
gerceklesmistir.



Ispanya’nin ardindan en yiiksek igsizlik Irlanda’da yasanmstir. 2009 yili Ocak
ayinda igsizlik %11 diizeyinde gergeklesmistir. Irlanda’nin ardinda ise Polonya %10,9
igsizlik orani ile gelmektedir.

IMF ile anlasmak zorunda kalan Macaristan ve Izlanda’da gerceklesen issizlik ise
sirastyla; %9,1 ve %8,9. Tirkiye’de ise Ocak 2009 itibariyle %15,5 oraninda

gerceklesmistir.

Tablo 5. Diinya Issizlik Oranlar1 (%)

Son Son
Ulke aciklanan Oran (%) Ulke aciklanan Oran (%)
tarih tarih
Afrika Singapur Ocak 2009 | 2,6
i}‘gg Aralik 2008 | 23,2 Avrupa
Agustos Ispanya Ocak 2009 | 15,5
Misir 2008 8,6
Amerika Tiirkiye Ocak 2009 | 15,5
Porto Riko | Ocak 2009 | 13 Irlanda Ocak 2009 | 11
Venezuella | Ocak 2009 | 9,5 Polonya Ocak 2009 10,9
Birlesik Subat 2009 | 8.9 Almanya Mart 2009 9,6
Devletler
Brezilya Ocak 2009 | 8,2 Rusya Ocak 2009 |9,5
Arjantin Aralik 2008 | 7,3 Macaristan | Ocak 2009 9,1
Kanada Subat 6,1 Izlanda Ocak 2009 |89
Asya Fransa Ocak 2009 | 8.6
BAE Aralik 2008 | 20,6 Isvec Subat 2009 |8
Suudi Aralik 2008 | 11 Yunanistan | Ocak 2009 | 7.8
Arabistan
Iran Kasim 2008 | 9,5 Finlandiya | Ocak 2009 |7
Tayvan- Cin | Ocak 2009 | 5,3 Italya Ocak 2009 | 6,9
Hong Kong | Subat 2009 | 5,2 Birlesik Ocak 2009 | 6.7
Krallik
Japonya Subat 2009 | 4,4 Avustralya
Cin Subat 2009 | 4,2 Avustralya | Subat 2009 | 5,7
Giliney Kore | Subat 2009 | 3.9 Yeni Ocak 2009 | 4.6
Zelanda

Kaynak: ILO, ilgili iilke istatistik merkezleri

1.5. Faiz Oranlar
Diinya’da son faiz indirimlerine bakildig1 zaman, gelismis ekonomilerde faiz orani

0 diizeyine yaklasirken, gelismekte olan iilke ekonomilerin daha yiiksek bir seyir
izlemektedir. En yiiksek faiz orami izlanda’da gériilmektedir. izlanda’da nisan ay1

itibariyle faiz oran1 %15.5 olarak gerceklesmistir.



Avrupa Birligi iilkelerinde ise %1,25 diizeyindedir.

Yillardir deflasyonla miicadele i¢inde olan Japonya’da ise faiz oranlart %0.1 olarak

gerceklesmistir.

Gelismekte olan iilkelerden; Cin’de faizler %5.30 diizeyinde iken Hindistan’da

%5.5 diizeyinde gerceklesmistir. Rusya’da %12,5, Polonya’da %3,75, Tiirkiye’de ise

faizler %9,75 diizeyinde gerceklesmistir.

Amerika kitasinda en yiiksek faiz oram1 Veneziiella’da goriilmektedir. Nisan ay1

itibariyle olusan faiz oran1 %?21,32’dir. Ardindan ise Brezilya %11.25 faiz orani ile yer

almaktadir. Arjantin’de ise Nisan ay1 itibariyle olusan faiz oran1 %10,88 dir.

Tablo 6. Diinya Faiz Oranlari

.| Onceki . | Onceki
Uke | o fom | Fais degsi;)illldik Uke | G | T2 deésigillldik
Oram Oram
Alrika Macaristan 9.5 10 lgasggn
Misir 10 | 105 S“Z%a(;913 Polonya 3.75 | 4.00 %SSE
i‘f‘r‘h‘z 9.5 | 105 1;1(1)?; Slovakya 275 | 3.25 Igf)sagn
Asya Pasifik Norve » | 250 g(i)sggn
Gin 531 | 5% | Donp | Comhurger | 175 | 225 | oo
Avustralya | 300 | 325 | D ?grraus?il 125 | 1so | D
Birligi
Hindistan | 55 | 65 0531890 > | lsveg 0.50 | 1.00 Z%S(?é‘
dmas | 2|25 o ke 05 | w0 | G
G. Kore 2 | 250 1;1(1)?; isvigre 0.25 | 0.50 lg(i)s‘g;
Tayland 125 | 1.50 g(i)sg‘;‘ Amenika
HongKong | 0.5 | 15 | D™ |vVenemella | 2132 | 2057 | DM
Japonya 0.1 | 03 1;1(1)?; Brezilya 11.25 | 11.25 lg(i)s‘g;
A Arjantin 10.88 | 11.38 1;1(1;(?;1
izlanda 1550 | 17 | DR | Meksika 600 | 675 | Dbun




Nisan Nisan

Rusya 12.50 | 13.00 2009 Kanada 0.25 0.5 2009
o Nisan Birlesik Nisan
Tiirkiye 9.75 10.5 2009 Devletler 0.25 1.00 2009

Kaynak: www.tradingeconomics.com, iilke merkez bankalar1

1.6. D1s Ticaret Dengesi
Kiiresel kriz sonrasinda daralan talep sonucunda en fazla dis ticaret acig1 ABD’de

gerceklesmistir. Son 12 aylik verilere gore ABD’de dis ticaret agi1g1 797,1 milyar dolar

olarak gerceklesmistir. ABD’nin ardindan ise en fazla dis ticaret acig1 Birlesik

Krallik’ta goriilmektedir. Ocak ay: itibariyle olusan dis ticaret a¢ig1 167 milyar dolar

ile ikinci sirada gelmektedir. Kita Avrupa’sinda ise en fazla dis ticaret acig1 131 milyar

dolar ile Ispanya iiciincii sirada yer almaktadir.

Di1s Ticaretinde fazla veren iilkelere bakildiglr zaman, ilk sirada 311,5 milyar dolar

ile Cin yer almaktadir. Cin’in ardindan ise Almanya 234,6 milyar dolar dis ticaret

fazlasi ile ikinci sirada gelmektedir. Uciincii sirada yer alan Suudi Arabistan’da ise dis

ticaret fazlas1 2008 sonu itibariyle 197,4 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Rusya’da

gerceklesen dis ticaret fazlasi ise 2009 yili1 Ocak ayinda 170,8 milyar dolardir.

Tablo 7. Diinya iilkeleri Dis Ticaret Dengesi

Ticaret Dengesi Ticaret Dengesi
Ulke (son 12 aylik Ulke (son 12 aylik
milyar dolar) milyar dolar)

Amerika Ispanya -131,7 Ocak
Cin +311,5 Subat Asya Pasifik
Japonya +28,5 Ocak Malezya +42,1 Subat
Kanada +41,6 Ocak Singapur +14,7 Subat
Britanya -167,7 Ocak Tayvan +9,8 Mart
Birlesik Devletler | -797.1 Ocak Endonezya +7,2 Subat

Avrupa Avustralya +2,2 Subat
Almanya +234,6 Subat Tayland +6,1 Subat
Rusya +170,8 Ocak Giiney Kore -2,8 Mart
Norvec +73,7 Subat Pakistan -19,7 Subat
Hollanda +51,7 Ocak Hong Kong -25,1 Subat
Isvigre +18,4 Subat Hindistan -113,3 Subat
Isveg +14,3 Subat Latin Amerika
Belcika +8,2 Ocak Veneziiella +39,24. C.
Danimarka +6,7 Ocak Brezilya +25,0 Mart
Cek Cumhuriyeti +3,5 Subat Arjantin +13,1 Subat
Macaristan -0,4 Ocak Sili +7,6 Subat
Avusturya -3,5 Ocak Kolombiya +2,1 Subat
italya -18,4 Ocak Meksika -16,0 Subat
Polonya -23,1 Ocak Ortadogu- Afrika
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Euro Bolgesi -53,8 Ocak Suudi Arabistan +197,4 2008
Tiirkiye -60,8 Subat Misir -26,8 4.C.
Yunanistan -65,0 Kasim Israil -12.,8 Subat
Fransa -79,9 Subat Giiney Afrika -8,0 Subat

Kaynak: Economist, piyasa verileri

1.7. Cari Islemler Hesab1
Diinya’da cari islemler hesabina bakildigi zaman en fazla cari acik ABD’de

goriilmektedir. ABD, 4. ceyrek itibariyle 673 milyar dolar cari agik vermistir.

ABD’den sonra en fazla cari islemler acig1 Ispanya’da goriilmektedir. Ispanya’da

Ocak ay1 itibariyle olusan cari agik 145 milyar dolardir.

Cari fazla veren iilkelere bakildigi zaman ilk sirada Cin gelmektedir. Cin’de 2008

yili 2. ceyreginde olusan cari fazla 400 milyar dolardir. Cin’den sonra en fazla cari

fazla veren iilke ise Almanya’dir. Almanya’da Ocak ayi itibariyle olusan cari fazla 224

milyar dolar olarak gerceklesmistir. Almanya’nin ardinda ise Suudi Arabistan

gelmektedir. 2008 yili itibariyle olusan cari fazla 124 milyar dolardir.

Tablo 8. Diinya iilkeleri cari islemler hesabi

Cari Islemler

Cari Islemler

Ulke hesabi son 12 aylik, Ulke hesabi son 12 aylik,
milyar dolar milyar dolar
Amerika Ispanya -145,2 Ocak
Cin +400,7 2.C. Asya Pasifik
Japonya +131,8 Subat Malezya +39,1 4.C.
Kanada +11,34.C. Hong Kong +30,6 4.C.
Britanya -44.6 4.C. Singapur +27,14.C.
Birlesik Devletler | -673,3 4.C. Tayvan +25,04.C.
Avrupa Tayland +4,5 Subat
Almanya +224,3 Ocak Endonezya +0,9 4.C.
Rusya +98,9 4.C. Giiney Kore +0,7 Subat
Norveg +83,4 4.C. Pakistan -15,34.C.
Hollanda +65,3 4.C. Hindistan -37,54.C.
Isvicre +53,34.C. Avustralya 44,1 4.C.
Isvec +40,3 4.C. Latin Amerika
Avusturya +16,8 3.C. Veneziiella +39,2 4.C.
Danimarka +6,8 Ocak Arjantin +7,6 4.C.
Cek Cumhuriyeti -7,3 Ocak Meksika -244.C.
Belcika -12,1 Kasim Sili -3,44.C.
Macaristan -13,04.C. Kolombiya -6,8 4.C.
Polonya -28,1 Ocak Brezilya -25,7 Subat
Tiirkiye -37,2 Ocak Ortadogu- Afrika
Yunanistan -49,9 Ocak Suudi Arabistan +124,0 2008
Fransa -56,8 Ocak Israil +1,6 4.C.
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Italya

-73,1 Ocak

Misir

134C.

Euro Bolgesi

-90,2 Ocak

Giiney Afrika

21,04.C.

Kaynak: Ilgili iilke merkez bankalar
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IKiNCi BOLUM
DUNYADA ALINAN EKONOMIiK ONLEMLER

Kiiresel krize kars1 diinya iilkeleri ilk 6nce faiz silahim1 kullanmistir. Bircok iilke,
faiz oranlarim indirerek hem ekonomide yer alan giiven eksikligini hem de muhtemel
sermaye cikislarint Onlemeye calismistir. Diisiik faizlerin de ise yaramamasi
sonucunda iilkeler kurtarma planlarina sarildilar. Bankacilik kaynakli krize kars
sadece para politikas1 araclarn ile cevap vermeye calisan ekonomiler agikladiklari
paketleri maliye politikasi araglari ile desteklemek zorunda kalmustir.

Belli basli kurtarma paketleri su sekildedir:

2.1. Kuzey Amerika Ulkeleri

ABD: Kriz, Eyliil 2008’den itibaren Amerikan merkezli olarak ortaya ¢ikmaya
baslamistir. 2009 yilinin Ocak ayinda 819 milyar dolarhik kurtarma paketi hem
senatodan hem de temsilciler meclisinde ge¢mistir. Sonrasinda Beyaz Saray, paket
programin son seklini 789 milyar dolar olarak belirlemistir. Bu paket programinin
ozelligi 1929 bunalimi sonrasinda uygulanan New Deal uygulamalarindan bu yana en
yiikksek hacimli kurtarma paketi olmasi ve Amerikan tarihinde bir paket programin
tiimiiyle kabul edilmesi goriilmemesidir.

Program, ekonomide su basliklar1 iceriyor; ekonomiyi modernize etmek ve saglik
ve egitim sektorlerine yatirnm yaparak is olanaklarimi arttirmak. Yasanin iicte ikisi
harcamalar, iicte biri vergi kesintilerinden olusmaktadir.

Planda, ¢cocuk bakim merkezleri ve iiniversiteler icin 150 milyon dolarlik biitce
ayrildi. Bu miktar ile Egitim Bakanligi biit¢esi ikiye katlanmis oldu. ayrica, okul
yenilemeleri, 6zel egitime yonelik avanslar, kolej 6grencilerine yonelik burslar ve acil
hizmetlere yonelik harcamalarin tamami paketten karsilanacak.

Diger oOnlemler arasinda, mortgage kredilerine devlet garanti getirmesi, zor
durumda kalan bankalara el koyulmasi, gibi onlemler getirilmistir. 3

Kanada: 32 milyar dolar degerinde kurtarma paketi agikladi. Hiikiimet bu parayla,
koprii, havayolu, internet baglantist gibi altyapr programlarini iyilestirmeye calisacak.
Programla, issiz insanlarin daha fazla issizlik sigortasindan yararlanmasi saglanacak.
Ayrica, otomotiv, ormancilik gibi can ¢ekisen sektorlere de yardimlar planlanmaktadir.
Yardimlar su sekilde siralanmaktadir; 4

- Altyap1 inga etmek ve diizeltmek icin 12 milyar CAD (9,6 milyar dolar)

3 http://topics.nytimes.com/topics/reference/timestopics/subjects/u/united_states_economy/economic_stimulus/
* hitp://www.foxnews.com/story/0,2933.483987.00.html
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- Gelecek 5 yilda her yi1l ve kisisel vergilerle ilgili olarak 20 milyar CAD (16,08
dolar)

- Konut insaatlarin tesvik etmek i¢in 7,8 milyar CAD (6,27 milyar dolar)

- Bankalarin finansmami ic¢in Olaganiistii Finansman Taslagi aracilifiyla
gelistirmek i¢in 200 milyar CAD (160,8 milyar dolar);

- Istihdam Sigorta Programindaki Kanada Uzmanlik ve Gegis Stratejisi ve
Gelistirilmesi i¢in 8,3 milyar CAD (6,6 milyar dolar)

- Otomotiv, Ormancilik, temiz enerji ve belirli diger iiretim sektorleri igin
hedeflenen destek ise 7,5 milyar CAD (6,02 milyar dolar)

Meksika, Baskan Felipe Calderon krize kars1t Ocak 2009’da 5.6 milyar dolarlik
kurtarma paketi acgikladi. Program, vergi kesintileri, kamu hizmetinde oranlarda
indirim ve harcama programini igeriyor. Hiikiimet programla, yeni yatirimlarla
altyapiyr gelistirmeyi, konut ve tarimi desteklemeyi ve ihracati cesitlendirmeyi
amaclamaktadir. Sirketlere yonelik olarak kurumlar vergisi %3’e diisecek ve elektrikte
vergiler ise %20 oraninda disiiriilecek. Bu sirketler aym1 zamanda Odeme
kolayliklarindan da yararlanacak. Meksika kamu petrol sirketi (PEMEX) eski boru
hatlarini tamir etmesi i¢in 935 milyon dolar ayrilacak.

Krize kars1 agiklanan programin bes amaci bulunmaktadir:

- Isci ve calisanlarin desteklenmesini saglamak,

- Aileler icin finansal destekler saglamak,

- Kiiciik ve orta boy isletmeleri desteklemek ve rekabet¢iligi saglamak,

- Rekabetcilik ve is gelistirmeyi canlandirmak i¢in altyapiya yatirim yapmak,
- Kamu harcamalarinin etkinligini ve seffafligin1 saglamak,

2.2. Avrupa Ulkeleri

Almanya: Almanya’da ekonomiyi canlandirmak icin ilk paket 5 Kasim 2008’de
cikarildi. Paketin degeri 31 milyar Euro (40 milyar dolar)dur. {lk paket, sanayideki
desteklere ve vergi tesviklerine odaklanmistir. 17 Ocak 2009°da ise 50 milyar Euro
degerinde ikinci bir kurtarma plam agiklandi. ikinci paket ise daha ¢ok istihdam
destegi, otomotiv sektoriinli kuvvetlendirmek ve daha fazla vergi kesintilerini
icermektedir.

Paket ayrica, altyapr yatirimlari, ilk ¢cocuga 100 euro yardim ve bazi sosyal faydalar
da icermektedir. 18 milyar dolar1 ise vergilerde kesintileri ve diger kesintileri
icermektedir. Ucretlerde saghik harcamalari kesintisi %14,9’dan %0,6’ya diisecek.
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Ayrica, 9 yasindan biiyiilk arabalar i¢in 2500 euroluk ekstra bonus vermeyi de
kapsayan 1,5 milyar Euro destek saglanacaktir.

Ayrica, Finansal Piyasalar Istikrar Fonu kanunu ¢ikarildi. Yeni kanunla bankalar
aras1 bor¢ faizleri 3 yildan fazla siireyle garanti edilecektir. Bu garantiler i¢in 20
milyar Euro (25,7 milyar dolar) 6denek ayrilacak. Siipheli bankalarin 6zsermayelerini
desteklemek icin 80 milyar Euro kullamlacak. Bu kanun 31 Aralik 2009’a kadar
uygulanacak. Ayrica, hiikiimet, 0zel bankalardaki bireylerin mevduatlarina garanti
getirecek.

Fransa, ilk once Banka Destekleme Plan1 ortaya cikardi. 16 Ekim 2008’de
yasalasan plan iki hususu icermektedir. Bunlar; 1) Kredi kurumlarinin tekrar
finansmanim1 gelistirmek, 2) zorunlu olan finansal kurumlarin sermaye artirimina
yardim etmek. Toplam destekleme miktariin iist sinir1, 360 milyar euro (458 milyar
dolar) ile sinirlandi. 320 milyar eurosu’su yeniden finansmanda ve 40 milyar eurosu
sermaye artirrminda kullanilacak. 6

Fransa Basbakanmi Filon, Fransiz ekonomisini canlandirmak i¢in 26 milyar euro
(33,1 milyar dolar) degerinde kurtarma plami agikladi. Plan 3 kisma boliindii: Is
diinyasinin nakit akigina destek olmak icin 11 milyar euro; Dogrudan devlet destekleri
icin 11 milyar euro: Tren yolu, posta ve enerji hizmetlerinde faaliyet gosteren kamu
firmalarinin yatirimlari icin 4 milyar euro ayrildi. Toplam yardim miktar1 gelecek 3
yila yayilmustir.

Italya, 2,4 milyar euroluk kurtarma paketi agikladi. 1,7 milyar eurosu otomotiv
endiistrisini desteklemek icin kullanilacak. Paket genel hatlar itibariyle, hane halki
harcamalarina destek ve hiikiimet bor¢larini finansi icermektedir. Kurtarma paketi
genel olarak sirketler icin vergi kesintileri ve dar gelirli insanlarin devam eden banka
bor¢larint garantiye almak icin kullanilacak. Pakette su hususlar bulunmaktadir: -
KDV 06demesinin ertelenmesi, - vergi Odemelerinin diisiiriilmesi ve asirt vergi
odemelerinde paranin hizlica geri verilmesini 6ngormektedir.

Italya Finans Bakani1 Tremonti’ye gore, italya’nin kurtarma paketi 80 milyar Euro
degerindedir. Paket ayrica, %4’e diisiiriilen mortgage oranlari alanini1 da igeriyor.
Pakette ayrica, bankalar tarafindan c¢ikarilan satis garantili bonolar1 devlet kontroliine
gecmesi de var. Italyan bankalarma 20 milyar euro, devam eden borglarim saglama
almak icin verilecek. ’

> http://www.guardian.co.uk/world/2009/jan/27/germany-europe

6 http://www.loc.gov/law/help/financial stimulus plan.php#Singapore

7 http://www.wheels24.co.za/Content/News/Industry News/6/8855da446e8ccbfb45ccftfl7c8/Italy _unveils_stimulus_package
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Birlesik Krallik, 20 milyar pound degerinde kurtarma paketi agikladi. Paket,
tilketim harcamalarin ateslemek ve ekonomiyi dipten kurtarmaya yardim etmeye
odaklandi. Hazineden sorumlu bakan Alistair Darling, 2011°den itibaren servet
izerinden alinan vergilerin arttirllacagini ve daha fazla bor¢lanmaya giderek (23
milyon euro veya 30 milyar dolar degerinde) paketi fonlayacaklarimi agikladi. Ayrica,
otoyol yenilemeleri, okul ve kamu binalarinin onarimi gibi kamusal harcamalar i¢in 3

milyar pound ayrildigini sdyledi. 8

Ispanya; 28 Kasim 2008 tarihinde 11 milyar euroluk kurtarma paketi acikladi.
Paket ile zayif olan ekonomiyi giiclendirmek ve 300,000 kisiye ek istihdam yaratilmasi
amaclanmaktadir.

Macaristan; 13 Kasim 2008 tarihinde 1,4 trilyon Forint degerinde kurtarma paketi
acikladi. Paketin bir kismi AB tarafindan desteklenen dogrudan destekleri
icermektedir. Paketin, 500 milyar forinti Yeni Macaristan Kalkinma Plan1 altinda
sirketlere, 400 milyar1 ise Yeni Macaristan Kalkinma Plan1 (2009-2010) cercevesinde
kullanilacak.

Ayrica, 2300 ihracat¢t KOBI bu desteklerden dogrudan, bor¢ garantisi ve faiz
destegi seklinde yararlanacaktir. Sonrasinda, AB kalkinma fonundan insaat sektorii
icin 1,800 milyar Forint kullanildi. Ve en son olarak IMF ile 16,5 milyar dolarlik

Stand-by anlagmasi imzalandi.

Polonya hiikiimeti, Kasim ayinda 91,3 milyar Ziloti (31,4 milyar dolar) kurtarma
paketi agikladi. Paranin bir kismi, banka garantilerine, isdiinyasinin borg¢larina ve
yenilenebilir enerji kaynaklarina harcanacak. Polonya, merkez ve dogu avrupa’da en
yiiksek cari aciga sahip iilke konumunda. Polonya ekonomisi, 2004 yilinda Avrupa
Birligine girdikten sonraki 5 yil, yilda ortalama %35 civarinda biiyiime gosterdi.

Hollanda’da hiikiimet, 2009-2010 i¢in 6 milyar euroluk (7,9 milyar dolar)
(GSYH’in yaklasik %1°1) yeni kurtarma paketi agikladi. Hollandali belediyelere ve
bolgelere yatirimlarini arttirmalart icin 1,5 milyar euro saglanacak. Kasim ayinda
hiikiimet, isletmeler icin 6 milyar dolarlik destek saglayacak. Ayni zamanda finansal
sisteme 13,75 milyar dolar pompalanacag aciklandi. Emeklilik yas1 da 65’ten 67’ ye
cikarilacak.

Isvec, 1 milyar dolarlik kurtarma paketi acikladi. Paket, insan sermayesine yatirim
ve kalkinma icin altyapida kullanilacak. Thracat odakli ekonomi, kiiresel kosullara

oldukc¢a bagimli durumda. Insan sermayesinde yatirimda sadece bir yatirim projesinde

8 hitp://en.wikinews.org/wiki/Spain_launches %E2%82%AC11 _billion_stimulus_package

16



mesleki egitim, mesleki atolyeler ve 1is alanlarinin yeniden yapilandirilmasi
gelmektedir. Uygulanan para politikasi ise daha cok para arzi istikrarin1 korumak icin
kullanilacak. Ticari bankalarin merkez bankasindan bor¢clanma oranlart %2’ye
diisiiriildii. Isve¢ kurtarma plani, yabanci dovizlerini ve altin rezervlerini 31 milyar
dolara kadar arttirds.

Izlanda; Krizden en fazla etkilenen iilkelerin basinda kuskusuz Izlanda
gelmektedir. Izlanda kisa donem borclarmin finansmaninda zorluk cekmektedir.
Ayrica Britanya’da yasanan daralma da Ingiliz bankalarinda yiiklii miktarda hissesi
bulunan iilke i¢in dnemli risklerden birini olusturmaktadir. izlanda sonunda IMF ile
stand-by anlagsmasi yaparak 827 milyon dolar nakit sagladi. Anlasmanin kalani ise 8
baslik altinda 155 milyon dolar saglandi.

Rusya’da diisen emtia fiyatlarindan ve uluslar arasi sermaye hareketlerinden
oldukc¢a etkilenmis durumdadir. Rusya’nin krize karst aldigi ilk 6nlemler arasinda ise
bankalara yonelik yasa ¢ikarmak oldu. Bankalar1 korumak icin Merkez Bankasi, hisse
senedi alma ile yetkilendirildi ve kredi kurumlarina yonelik olarak korumaci
rezervlerini arttirdi.

Petrol fiyatlarindaki diisiisii takiben petrol ihracindan alinan vergiler de diisiiriildii.
Ayrica, federal kurumlar vergisi %24’ten %?20’ye diisiiriildii. Yerel otoritelerin aldigi
vergilerin oranlar ise %5-15 arasinda degismektedir. 2009 yilinda isletmelerin ayakta
kalmast icin 5 milyar dolar destek saglanacak. Kullanilmig araglarin 6zellikle de
arabalarin ithalatinda tarifeler yiikseltildi. °

Kiiresel kriz iirlin fiyatlarinda diisiisii hizlandirdi ve dokunulmaz {ilkeler arasinda
yer alan Rusya, durgunlugun esigine geldi. Diinyanin en biiyiik 3. petrol rezervlerine
sahip Rusya, ekonomik krize oldukca hazirliksiz yakalandi. Ulkede, uzun donem
yatirrmlarini finanse etmek i¢in yurtdisindan ucuz bigimde bolca bor¢landi ve sonugta
Rusya, 2008 y1l1 sonunda 1998’den beri ilk defa cari acik verdi.

Ayrica, Giircistan savasi sonrasinda hiikiimete karsi giiven kaybi ve asir1 sermaye
kacist da etkili oldu. Rusya, Ruble’nin degerini korumak i¢in savasta rezervlerini
savurganca kullanmasi hata olarak degerlendirilmektedir.

Yunanistan ise 20 Aralik 2008’de 28 milyar dolarlik kurtarma paketi agiklamustir.
Bankalarin riskli kredileri ve piyasanin canlandirilmas: icin kullandirilacak paketle,
daralan i¢ talebin arttirilmast ve banka ve sirket iflaslarinin Oniine gecilmesi
amaclanmaktadir. Ayrica, Banka mevduatlarina 100.000 euro garanti getirilmis,
odenmeyen konut ve araba kredilerinde 10,000 euro olan simir 20,000 euroya
yiikseltilmistir.

? http://www.arabnews.com/?page=6&section=0&article=117431&d=23&m=12&y=2008
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2.3. Asya Ulkeleri

Hindistan, altin ve miicevher sektoriine yonelik kurtarma programi acikladi.
Krizde, hizmetler sektoriinii (Turizm, I'T hizmetleri, finansal hizmetler) diizenlemek ve
ithracat diisiisiinii engellemek icin yedi yilda ilk kez modernize etti.

Kurtarma paketinde su 6nlemler vardi:

- Merkez bankasi, bankacilik sistemindeki likiditeyi arttirmak i¢in sik sik kullandigt
para politikas1 araclarim bir kereligine uygulamayacak. Aralik ayinda repo faiz
oranlarin1 (bankalara bor¢landigl) %7.5’ten %6.5’a, ters repo oranlarini ise
(bor¢clanmada) %6’dan %35’e indirdi.

- Emek yogun mikro ve kiiciik isletmecilere kredi kanallar1 arttirilacak. Merkez
Bankasi, bu maksatla Kiiciik Sanayileri Gelistirme Bankasina 70 milyar Rupilik bir
tekrar finansman kayanagi aktaracak.

- Finans sektoriine, menkul kiymetler ve konutla ilgili baz1 enstriimanlar getirecek.
RBI, bankalarin konut finansman sirketlerine verdigi borclar1 takip edecek. Bunun
yaklasik maliyeti de 2 milyar rupi. Ayrica, bankalarin cektigi toplam avanslarina %5
sinirt koyacak. Bu tekrar finans saglayan programin 40 milyar rupilik kismi konut
finansman sirketlerinden dogrudan bor¢ saglayan Ulusal Konut Bankasi tarafindan
calistirilacak.

Hindistan, ikinci paket programni da agikladi. Merkez Bankasi, ana bor¢ verme
faizlerini %1 oraninda ve dordiincii kez diisiirerek %5,5’e ¢ekti. Hiikiimet gelecek 2
sene icerisinde 200 milyar rupilik banknot basacak. (4 milyar dolar, 2,9 milyar euro,
2,8 milyar sterlin). Altyap1 ve konut sektoriindeki yatirimlarda yerel sirketlerin
denizasirt bor¢lanmalarini kolaylastiracak. Paket ayrica, bono piyasasindaki yabanci

yatirrmlarin da artmasini hedeflemektedir. 10

Japonya, kredi catlag: ile deflasyon sarmalina giren ekonomiyi canlandirmak i¢in
10 trilyon yenlik (100 milyar dolar) paket program agikladi. Yeni harcama plani,
sonbaharda kararlastirilan 12 trilyonluk yenlik destekleyici biitceyi hemen hemen cifte
katlayacak. Paketle birlikte, ordudaki diizensiz is¢ilerin kosullarinmi iyilestirmeyi, para
sikintisindaki kiiciik isletmeleri desteklemeyi, bolgesel ekonomileri canlandirmayi ve

saglik hizmetleri gibi kamusal hizmetleri destegi arttiracak. '’

Giiney Kore, 14 trilyon won (11 milyar dolar) degerinde kurtarma paketi acikladi.
Paketin 11 triyon won’u kamu harcamalarina, kalan 3 trilyon won’u ise vergi
kisintilarina harcanacak.

10 http://www.ft.com/cms/s/0/50917208-d938-11dd-ab5f-000077b07658.html
1 http://www.guardian.co.uk/business/2009/apr/06/japan-financial-stimulus-curb-recession;
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Paketin 4 trilyon wondan fazlasi yol, okul, iiniversite ve hastane gibi altyapi
yatinmlarina aktarillacak. Ciftci, balik¢i ve diisiik gelirli aileler dahil kiigiik ve orta
6lcekli isletmeler de yardim alacak.

Bundan o©nce acgiklanan 5 trilyon wonluk paket daha c¢ok ingsaat sanayi

desteklenmisti.

Pakistan ekonomisi agirlikli olarak tekstil ve hizmetler sektoriine bagiml
durumdadir. Ekonomisi o6zellikle, 0zel yatirirmlara ve tiikketime bagli durumdadir.
Uygulanan para politikas1 ise dogrudan enflasyonu baskisim1 kontrol etmeye
odaklanmis durumdadir. Pakistan, dogal gaz iizerindeki desteklemeleri kaldirdi ve
elektrik iizerindeki destekleri de 2009 Haziran’indan itibaren kaldiracak.

Endonezya, kiiresel krizin etkilerini hafifletmek icin 6,3 milyar dolarlik kurtarma
paketi acgikladi. Paket, altyapir projelerindeki emek yogun olarak gelistirmeyi ve
tilketim harcamalarinin siirdiiriilebilir olmasini amag¢lamaktadir.

Paketin 5 milyar dolari, diisiiriilen gelir vergisinden, petrol ve gaz arastirma ve
cikarma faaliyetlerindeki KDV’den, sermaye ve hammadde ithalati iizerindeki
vergilerden karsilanacak. 950 milyon dolari ise petrol ve enerji desteklerinden kalan
para ile karsilanacak olup altyap1 ve kalkinma projelerine harcanacak.

Isletmeleri desteklemek icin kurumlar vergisini %30’dan %28 e diisiirdii. Gelecek
yil da %25’e cekecek. Paketin kalani ise, devlet bonolarindan, ¢ok uluslu ajanslardan
alinan borclardan, zorunlu olursa Diinya Bankasi yiiriitiilebilecek destekten finanse
edilecek.

Cin, 2008 yil1 Kasim ayinda i¢ talebi arttirmak ve biiylimeyi desteklemek i¢in 2010
sonuna kadar 10 alanda toplam 4 trilyon yuan (585 milyar dolar) yatirrm yapacagini
acikladi. Paketin 100 milyar yuani (14.5 milyar dolar) merkezi hiikiimete verilecek. 20
milyar yuan (2.9 milyar dolar) Sincan eyaletinde depremde yikilanlar1 tamir etmek i¢in
ayrilacak. Kalan tutarin nasil harcanacagi ise belirsiz durumda.

Yatirim yapilacak 10 alan ise su sekildedir: 1) kiiciik gelirli konut, 2) yerel altyaps;
3) tren yolu, otoyol ve havaalanlarini iceren ana altyapilar, 4) saglik, kiiltiir, egitim; 5)
ekolojik cevre; 6)bilim ve teknolojide yenilik ve sanayi yapisini arttirma; 7) deprem
sonrasi yeniden insaat; 8) kentsel ve kirsal oturanlar icin gelirlerini arttirma; 9) katma
deger vergisinde reform; 10) ekonomik biiylimeyi desteklemede finansal sistemi

gelistirme.

12 hitp://www.thaindian.com/newsportal/business/south-korea-unveils-11-bn-stimulus-package 100114482 .html
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Hong Kong’da hiikiimet, girisimcilerin borg¢larina 12,82 milyar dolarlik garanti
getirdi. Oncelik, kiiciik ve orta boy isletmelerde istihdamin arttirilmasin saglamak. Bu
maksatla hiikiimet sunlar1 yapmay1 planlamaktadir:

- Ozel Bor¢ Garanti Fonu olusturmak,
- Her sirket i¢in borg¢ tavanlarini 128,205 dolardan 769,230 dolara ¢ikarmak.
- Sadece kullanilan fonlarin degil, akreditif ve ticari karsiliksiz cekler gibi

olanlar1 da takip etmek.

Avustralya, uluslar aras1 krizin etkilerinden korunmak i¢in 42 milyar Avustralya
dolar1 (27 milyar dolar) degerinde program agikladi. Paketin biiyiik kismi 2009-2010
yillar1 arasinda; egitime, konutlara, evlerde kullanilan enerjinin etkinligine, iletisim
altyapisina ve Kkiiciik isletmeleri desteklemede kullanilacak. Fen ve dil laboratuarlarina
I milyar dolar ayrilirken, ilkokullar projeleri i¢cin 250,000-3,000,000 Avustralya dolari
arasinda para alacak. Ayrica, 2010 sonuna dogru 20,000 yeni evin insasi i¢in
kullanilan kamu harcamalarina 6 milyar Avustralya dolar aktarilacak.

Diisiik ve orta gelirli ailelere ve bireylere 12,7 Avustralya dolar1 aktarilacak. Bu
uygulamadan 100.000 dolara kadar geliri olan herkes faydalanabilecek.

Ekim ayinda aciklanan 10,4 milyar dolarlik birinci plan aciklanmistir. Plan ile
birlikte hiikiimet banka mevduatlarin garanti getirdi, otomotiv sanayine yardim edip

biiyiik mortgage yatirimlarina destek sagladi.

Yeni Zelanda, 2009 yili Subat ayinda Bagbakan John Key, Kaynak Yonetimi
Kanunun revize edilecegini duyurdu. Degisiklikler, ekonominin canlanmasina yardim
edebilecek nitelikte olan konutlarin tekrar olusturulmasini saglamak ve kalkinma
projelerini kolaylastirmayr amac¢lamaktadir. Diger degisen ise; okul, hastane, elektrik
altyapisi, konut ve yollardaki kamu harcamalarini arttirmak.

Singapur, Ocak ayinda duyurdugu paket programi ‘“Dayamikli Paket” olarak
adlandirdi. Paket, 20,5 milyar Singapur dolar (15, milyar dolar) tutan harcama planini
icermektedir. Singapur, Glineydogu Asya’da gecis bolgesinde oldugu i¢in ekonomisi
de daha cok ihracat ve finansal piyasalara dayanmaktadir. Paketin odak noktasini
istthdamin korunmasi olusturmaktadir. Toplam 4,8 milyar dolar tutan milli rezervler
ise 1§ kredisi ve 0zel riskleri paylasma kurumunu fonlamak i¢in kullanilacak.

Dayanikli Paketin ana unsurlar su sekildedir;

- Isletmelere asgari iicretten yiiksek olmasi kaydiyla, isci maaslarii %12 sine
kredi verilecek.

- Eger isci, ise yOnelik egitim aliyorsa, hiikiimet egitim iicretlerinin %90’ 1

karsilayacak. Ayrica, isletmelerin verimlilik kayiplar: da engellenmeye calisilacak.
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- Diisiik gelirli isciler, isgiicti gelirini destekleme programi altinda, %50 oraninda
licret destegi alacak.

- Kurumlar vergisi %18’den %17’ ye diisiiriilecek.

- Bireyler, kisisel vergi indirimlerinin %20’sini geri alacak.

- Konutlarda vergi indirimleri yaklasik %40 olacak.

- Hiikiimet; altyapiya, saglhiga ve egitime 4.4 milyar dolar harcayacak.

Tayvan; Hiikiimet 24 Kasim 2008’de 15 milyar dolarlik bir paket acikladi. Pakette,
altyap1 projeleri, aligveriste fis toplanmasi, sanayiye ve oOzel sektdr yatirimlarim
arttirmak icin tegvikler verilecek. Ayrica, Bankacilik Kanunu da degistirildi. Altyap1
projeleri 12 milyar dolar olarak tahmin ediliyor. Ki bu altyap1 projelerinde, metro
sistemi, trenyolu hatlarinin yenilenmesi, kopriilerin rehabilitasyonu, kanalizasyon

sisteminin gelistirilmesi ve siniflar1 ingas1 ve yenilenmesini iceriyor.

2.4. Latin Amerika Ulkeleri

Brezilya; bu iilke vergi kesintilerine giizel bir ornek teskil ediyor. Finansal islemler
tizerindeki vergileri %3’ten %1,5’e diisiirdii, kisisel gelir vergisi oranlarini ise aylik
875 dolardan fazla kazananlar i¢in diislirdii bunlarin tahmini maliyeti ise GSYH’nin
%0,5"idir. "

Brezilya’nin programi hizlandirilmis biiylime programina dayanmaktadir. Program,
yatirnm diizeyinin daha yiiksek olmasim1 ve siirdiiriilebilir bir biiyiimeyi
hedeflemektedir. Mali reformlarla birlikte 2008 yilinda biiyiime %4,1 olarak
gerceklesmistir. 2009 yilinda ise %3,8 biiyiime olmasi 6ngoriilmektedir.

Programun yiiriirliige girmesi icin bircok para politikasi arac yiiriirlige girdi. Vergi
indirimleri, biitce fazlasinin diisiiriilmesi ile fonlanabilir. Vergi uygulamalarinin
yayginlastirilmasi ile mallar tizerindeki dolayli vergiler kisildi.

Ekonomik program ic¢in diger bir beklenti de altyap1 yatirimlarinin attirilmasidir.
Enerji kesimi ve ulastirma sistemi ilizerine odaklanan altyapr yatirnmlarna 221,4
milyar dolar tahsis edildi. Kamunun elimdeki ulastirma ve iletisim hizmetlerinin ¢ogu
ozellestirildi. Hiikiimet harcamalart GSYH’nin %41’ine, Borg¢lar ise GSYH’nin
%50’ sine ulasti.

Sili; Latin Amerika bolgesindeki en biiyiik pakete sahip iilkedir. Kurumlar ve
kisisel gelir vergileri disiiriildi. 2009 i¢in damga vergisi kaldirilldi. Konut
desteklemelerindeki %10’luk artis1 da iceren 7 milyar dolarlik kamu yatirim biitcesi
duyuruldu. Ayrica, diisiik gelirli hane halkina nakit destegine ek olarak pakette diisiik

13 http://www.brookings.edu/articles/2009/0323 latin america cardenas.aspx - 20 Mart 2009
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ticretli geng isciler i¢in istthdam destegi var. Planin maliyeti 4 milyar dolar (GSYH’ nin
%02’ s1)

Peru: Peru’nun programi ¢ogunlukla yol, konut ve hastane ile ilgili harcamalar
iceren kamu  yatirimlarindan  olusmaktadir. Toplam tutari 1.4  milyar
dolardir.(GSYH’in %1°1)

Arjantin, 32 milyar dolarlik paket program ile ekonomisini destekledi. Hiikiimet
2009 yilinda ingaat sektoriine 380,000 ek istthdam saglayacak altyapi projelerine 16
milyar dolar harcayacak. Baskan Kirchner yonetimi, kamu harcamalarinin 71 milyar
pesodan 111 milyar pesoya ¢ikarilacagini agikladi. Otoyollardan okullara kadar bir
dizi proje icin gelecek yil, gecen seneye gore %50 daha fazla olarak 57 milyar pezo
harcanacagini duyurdu.

Aralik ayinda, araba ve ev alma uygulamalar1 i¢in 13,2 milyar peso ve Kasim
ayinda ise i¢ turizmi gelistirmek i¢in 300 milyon peso harcanacagini duyurdu.

111 milyar pesonun 71 milyar pesosu gelecek yilin biit¢esinin bir kisminda
kullanilacak. Bu kisim; 6zel sektore desteklerine, vergi kisinti desteklemelerine,
Merkez Bankasimnin devam eden borclarina ve yeniden devletlestirilen emeklilik
fonlarina harcanacak. Kalan 40 milyar pezo ise (12 milyar dolar) yukaridaki konularin
disindaki altyapr harcamalarinin finansmaninda kullanilacak. Plana gore insaat
sektoriindeki istthdam 400.000’den 780.000’e yiikselecek. Ayrica, emekliler i¢in 200

pezoluk ekstra bir 6deme yapilacak.

2.5. Afrika Ulkeleri
Giiney Afrika; Baskan Motlanthe 6 Subattaki parlamento acilisinda paket

programi acikladi. Program, kamu harcamalarinin arttirilmasinda, sosyal alanda yeni is
imkanlarinin yaratilmasinda ve yeni yatirimlarin yavaslamasini engellemek i¢in 6zel
girisimcilere destek olunmasini amaclamaktadir. Programin tahmini tutart 69 milyar
dolar civarindadir. Program kisaca dort alana odaklanmaktadir;

- Altyap1 ve diger projeler i¢cin kamu yatirnrmlarin1 690 milyar Rand’a ¢ikarmak.
(70 milyar dolar)

- Saglik, egitim, hukuk gibi alanlarda kamu harcamalarini arttirmak.

- Ozel sektor yatirrmlarindaki yavaslamay: azaltmak.

- Sosyal programlar1 genisletmek.

Nijerya, Diinya Bankasindan 1,87 milyar dolar degerinde Nijerya Ekonomik

Gelistirme ve Giiclendirme Stratejisi (NEEDS) almistir. 5.2 milyar dolar tutan toplam

programin onemli bir kismu finans ve enerji sektorlerine yatirilacak. Fosil yakitlar ve
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petrol Nijerya’min ana ihra¢ gelirlerindendir. Toplam ihracatinin %80’ini petrol
gelirleri olusturmaktadir. Liberalizasyon, deregiilasyon, Ozellestirme ve istikrar
Nijerya programinin Oncelikleri arasinda yer almaktadir. NEEDS, ekonominin
cesitlendirilmesini, 7 milyon ekstra is yaratmayi, sanayi kapasitesinin maksimum
yapilmasi, enerji digt iriinlerde ihracatin cesaretlendirilmesi ve yeni kurulacak

sirketlerin Oniindeki engellerin kaldirilmasini icermektedir.

Israil, 5,4 milyar dolarlik (21,7 milyar sikelik) kurtarma paketi acikladi. Program
ile binlerce is imkan1 yaratilacak. Program, altyapi, toplu ulasim, yollar, insaat, enerji

ve turizm alanlarindaki yatirmmlara odaklanacak. '*

Suudi Arabistan’da Kral, 2009 yili i¢in 475 milyar Riyal (126,7 milyar dolar)
biitce acikladi. Kral Abdullah, yeni projeler i¢in 225 milyar riyal ve egitim, bilim ve
burslar i¢in 122 milyar riyal tahsis etti. 2009 biitcesinin, 410 milyar riyal gelir- 475
milyar Riyal harcama ile 65 milyar riyal ac¢ik vermesi beklenmektedir. 2008 yilinda ise
590 milyar Riyal biitce fazla vererek rekor kirmistir. 1.1 trilyon riyal gelir ve 510
milyar riyal harcama. Yeni biitcede, 52 milyar riyal saglik hizmetleri ve sosyal gelisim
projeleri, 49 milyar riyal su, belediyeler, tarim, sanayi, altyapi i¢in, ve 19 milyar riyal
ulasim ve haberlesme icin ayrilacak.

Banglades, 3,424 crore taka (500 milyon dolar) kurtarma paketi acikladi. Paranin
yarisi, llkenin tarim sektoriine yonelik kullanilacak. Bunun da 65 milyon dolari
dogrudan ihracatin arttirilmasina harcanacak. Ihracatinin %80’ini olusturan ve yilda
11 milyar dolar gelir getiren giyim sektorii Banglades sanayisinin temelini
olusturmaktadir.

14 http://www.dailystar.com.lb/article.asp?edition_id=10&categ_id=3&article_id=97836
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