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1. FOMC NEDIR?

FOMC (The Federal Open Market Commitee), ABD Federal Rezerv Acik Piyasa islemleri
Komitesi'dir. Federal Rezerv Sistemi'nin para politikalarini olusturan en 6nemli bélimudur.

FOMC'yi, Guvernorler Kullibi'nlin 7 Gyesi ve 5 FED Bankasi baskani olusturur. New York
FED Bankasi baskani toplantiya surekli katilirken, diger FED Bankasi Bagkanlari rotasyon
usulliyle her yilbasinda degiserek gorev yaparlar.

FOMC, ekonomik blyime olusturan, fiyat istikrari saglayan, uluslararasi ticaret ve
odemelerin  kabul edilebilir bir dlizeyde olmasini destekleyen bir politikanin
olusturulmasindan sorumludur. FOMC, ABD devlet ve federal kurumlarinin menkul
kiymetlerinin alim ve satiminin gerceklestirildigi acik piyasa islemlerinde temel kararlari alir.
Boylece mevduat kurumlarinin rezervi etkilenerek, ABD ekonomisinde paranin maliyeti ve
kullanilabilirligi belirlenir.

FOMC'nin istihdami artirmak, enflasyonu ve makroekonomik denge unsurlarini kabul
edilebilir bir diizeyde tutmak ve ekonomik bliyimeyi saglayici tedbirler almak gibi oldukga
onemli gorevleri vardir.

FOMC Toplanti Kayitlari ne zaman agiklanir?

Federal Open Market Commitee yil icerisinde 8 kez toplanarak ekonomik gidisata yonelik
degerlendirmeler yapar, para politikalarini belirler. FOMC Toplanti Kayitlari(FOMC Minutes),
FED toplantilarindan Ug hafta sonra agiklanmaktadir. Komite genellikle her ayin Uglinci Salisi
New York FED binasinda toplanir. Bir sonraki toplantidan sonraki Cuma giinii 6zet bir rapor
kamuoyuna sunulur. FOMC toplantilari ve buradan ¢ikacak kararlar mali piyasalar tarafindan
dikkatle izlenir.

FOMC Toplanti Kayitlari neden 6nemlidir?

Toplanti kayitlarinda; FED toplantilari kararlarinin ardindaki sebepler, FOMC (yelerinin
makroekonomik goériniime iliskin bakis acilari, ekonomik tedbirlerin ve faiz kararlarinin
ylrirlikte kalma siresi ve gelecek donemlere yonelik tahminler yer almaktadir. Yatirimcilar,
FED'in para politikalarinda olusabilecek degisiklikler icin bu uzun metin icinde ipuclari ararlar.

FOMC Toplanti Kayitlari nasil yorumlanir?

FOMC  Tutanaklarinin  yorumlanmasinda  asagidaki hususlar gbéz  6niinde
bulundurulmalidir:

e Faiz Kararlarn: FED, onceki agiklamalarinda faizleri 2014'e kadar minimum seviyede
tutmayi planladigini belirtmistir. Tutanaklarda bu slirenin uzatilmasina yonelik bir
ipucu, disuk faiz-glicstiz dolar algisi yaratacaktir.

e Enflasyon: Parasal genislemelerin 6niindeki en biyiik engellerden biri de enflasyonun

yukselme riskidir. FOMC'in halihazirdaki enflasyona yonelik goérisleri, bu konuda
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ipucu icerebilir. Enflasyonun yakin vadede bir tehlike/risk olarak gorilmemesi,
parasal genisleme yéniindeki umutlari artirabilir.

e Ekonomik Goriiniim: FED'in istihdama, konut ve imalat sektoriine yonelik éngorileri
olduk¢a 6nem arz etmektedir. Federal Reserve'in ekonomide iyilesmeyi ifade etmesi
durumunda, parasal genisleme beklentileri 6telenebilir.

e Uye Goriisleri: Ug hafta 6nceki toplantida alinan kararlarin oybirligiyle mi, yoksa oy
cokluguyla mi alindig), gelecekteki FED kararlari icin énemli bir ipucudur. Ozellikle
varlik alimlari konusundaki genel karara muhalif Gyelerin artmasi, soru isaretleri
olusturabilir.

e Yeni Para Politikalari: Piyasanin Federal Reserve'den genel olarak beklentisi,
mimkin olan en yakin zamanda varlik alimlari vb. opsiyonlarini kullanarak dolar
bollugu yaratmasidir. 2012 yili icerisindeki toplantilarin ardindan piyasanin aslen
fiyatladigi gercek, 'Qe3 var mi yok mu?' sorusudur. Qe3 ihtimalinin artmasi, basta
emtialar olmak lzere euro/dolar paritesi gibi karsit birim olarak dolar iceren doviz
ciftlerinde yikselise sebep olurken, beklenti yoninde yeni bir kelime/ciimle
bulunmayan acgiklamalarda ise dolar gii¢ kazanmaktadir. 2013 yilinda kiresel ticaret
ve glimrik uygulamalarinda hem kamu gorevlilerini hem de sirket yoneticilerini

yakindan ilgilendirecek bir takim degisiklikler yapilmistir.

2. YENI FED YONETIMI

Diinya finans piyasalarinin 6nde gelen kuruluslarindan Amerikan Merkez Bankasi’'na (FED)
artik bir kadin baskanlik edecektir. Merkez Bankasi, anapara birimi Dolar'in faizini
belirleyerek piyasalarin yararlanabilecegi para miktarinin sinirlarini ¢izmektedir.

FED baskanhgi, son derece glgli ve bir o kadar da sorumluluk isteyen bir makamdir.
Yaklasik yiiz yillik bir ge¢misi olan FED’in baskanligina ilk kez bir kadin, iktisatgl Janet Yellen
getirilmistir. Deutsche Welle'nin haberine gbére, Almanya Basbakani Angela Merkel ve
Uluslararasi Para Fonu Baskani Christine Lagarde’den sonra FED baskanligina da Yellen’in
getirilmesiyle, dinya finans piyasasinin (¢ kadina emanet edildigi ifade edilmektedir.
Uzmanlara gore teshis dogru olmakla birlikte ¢ok fazla da onemli degildir. Clinkii para
politikalarinda degisiklik beklenmemektedir. Janet Yellen, zaten (g yildir FED Baskani Ben
Bernanke’nin yardimciligini yapmakta idi.

Finans dlnyasinin sozlGglinde, issizlikle miicadeleye biyik 6nem atfedenler “glivercin”
olarak adlandirilmaktadir. “Sahinler” ise butin dikkatini enflasyonla micadeleye
vermektedir. Bu tanimlamalarin cinsiyetle ilgisi yoktur. Clinkli Ben Bernanke de “glivercinler”

arasinda yer almaktadir.
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Sadece paranin degerini korumakla ylikiimli olan eski Alman Merkez Bankasi ile simdiki
Avrupa Merkez Bankasi’nin aksine Amerikan Merkez Bankasi’nin gorevleri paranin i¢ ve dis
degerini korumakla sinirli degildir.

New York’taki Alman/Amerikan Ticaret Odasi’nin baskani Diemar Rieg, FED’in gift gorevi
oldugunu, bir yandan fiyat istikrarini korurken diger yandan da tam istihdam hedefini
kolladigini séylemektedir. issizlik, ABD’nin alisik olmadigi %7’lerde seyrettigi icin Rieg,
Amerikan Merkez Bankasi’'nin yakin gelecekte para politikasini degistirecegine ihtimal
vermemektedir.

FED’in para politikasi zaten baskan tarafindan degil, Acik Piyasa Kurulu (FOMC) tarafindan
yonlendirilmektedir. Yedi FED guvernori ile bes bolge merkez bankasi subesi baskani diizenli
olarak piyasanin para ihtiyacini karsilamak Uzere faiz hadleriyle varlik alimlari gibi islemleri
karara baghyorlardir.

FED Hakkinda Yorumlar

Daha once San Fransisco Merkez Bankasinin baskanligini yapan Janet Yellen, 2009
yilindan bu yana, “glivercinler” kadar “sahinlerin” de bulundugu bu kurulun lyeleri arasinda
yer almakta idi. Sahinler, ucuz para politikasindan en kisa zamanda ¢ikilmasini istemektedir.

Ekonomist Nils Janssen Acik Piyasa Kurulu’'nda FED’in politikalarini elestirenlerin arttigina
dikkat cekerek sunlari séylemektedir:

“FED’in para politikasinda carpici degisiklikler yapacagina dair heniliz higbir isaret
bulunmuyor. Para politikasini belirleyen Piyasa Kurulu’'nda ucuz para politikasina karsi
cikanlar artiyor. Ancak Janet Yellen’in FED baskanligina getirilmesi, vanalarin kisa vadede
kisiimayacaginin garantisi olarak gortliyor.”

Ucuz para borsalari canlandirdigi icin Yellen’in bu makama atanmasi, finans piyasasinda
olumlu karsilanmisti. Ancak Alman eyalet merkez bankasi bas iktisatgisi Gertrud Traud,

“Janet Yellen er veya gec¢ rota degistirmek zorunda kalacaktir. ABD’nin herhangi bir
zamanda yerlesik para politikasindan ¢ikmak zorunda oldugu herkesin malumudur. Ekonomik
canlanmayi ve istihdam artisini sekteye ugratmamak icin Yellen’in ¢ikis adimlarini son derece
temkinli atacagi soylenebilir.” seklinde konusmaktadir.

Janet Yellen’in FED baskanhg icin bicilmis kaftan oldugundan kimsenin sliphesi yoktur.
FED’in baskan yardimciligina getiriimeden 6nce cesitli Amerikan Universitelerinde 6gretim
dyeligi ve Bill Clinton’un danismanhgini yapmistir. Mesai disinda da en c¢cok ekonomik
konularla ilgilenen 67 yasindaki Janet Yellen’in esi George Akerloff, 2001 yilinda Nobel iktisat

Odili’'ni kazanmistir.
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www.ekonomik-cozum.com.tr/sozluk/14401-fomc-toplanti-kayitlari-nasil-yorumlanir.html
www.forexnedir.com
www.ekonomik-cozum.com.tr/finans-m/item/10448-13-01-14-01-47-32.html
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