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Resesyon; makroekonomide geleneksel olarak reel gayri safi yurtici hasilanin (GSYiH) iki
veya daha fazla ¢eyrek yillik periyodda arka arkaya negatif blylime gostermesi durumudur.
Kisacasi Ekonomide durgunluk olarak da adlandirlabilir. Uzun bir resesyon ekonomik ¢dkis

olarak isimlendirilir.

1. EURO BOLGESI RESESYONU

Avrupa Komisyonu'nun kis donemi makroekonomik tahmin raporuna gére Euro bolgesi
ekonomik krizi 2013 yilinda da devam edecek gibi goziikmektedir. Komisyon'un tahminlerine
gore Euro bolgesi ekonomisinin 2013'te % 0,3 daralmasi beklenmektedir.

Raporda, ispanya, Fransa ve Portekiz dahil olmak lizere Euro bdlgesindeki hiikiimetlerin
biitce aciklarini hedeflenen seviyeye indirmekte zorlandigi aktariimistir. 2012 vyilinda
ispanya'nin biitce acigi Gayri Safi Yurtici Hasila'nin (GSYH) % 0,2 oraninda seyretmistir.
ispanya'nin 2014 itibariyle % 6,3 olarak belirlenen hedefi ise tutturamamasi beklenmektedir.
Komisyon'un daha 6nceki tahminlerine gére 17 Euro bolgesi ekonomisinin bu sene % 0,1
bliyime gostermesi beklenmekteydi. Ancak 2012 yilinda ekonominin % 0,6 kuguldGgu
tahmin edilmektedir. Kis dénemi makroekonomik tahminlerini yapan Avrupa Komisyonuna
gore Euro bolgesinde issizlik oraninin bu sene % 12,2 artmasi beklenmektedir. Gegen yilki
issizlik orani % 11,4 oraninda seyretmistir. Ayrica, bu senenin son ¢eyreginde % 0,7 blyime
yasanacagl beklenmektedir. Avrupa Komisyonu'nun tahminleri, Euro bolgesi ekonomilerinin
bu senenin ikinci yarisinda dlizelme gosterecegini séyleyen Avrupa Merkez Bankasi
tahminlerinden daha olumsuz goézikmektedir. Komisyon'un Euro bdlgesinin durumunun
daha kotl durumda oldugunu belirtmesi, Uluslararasi Para Bankasi'nin (IMF) da goruslini
yansitmaktadir.

IMF, Ocak ayinda yaptigi aciklamada, daha 6nceki blyime tahminlerinin aksine 2013
yilinda Euro bdlgesinde "hafif resesyon" yasanmasini bekledigini belirtmisti. Birgok uzmana
gore, bu kot gidisatin nedenini, Euro bolgesi hikimetleri tarafindan uygulanan kemer
sikma onlemleri olusturmaktadir. Ancak kamu harcamalarindaki kesintilerin agirdan alinmasi

gerektigi konusunda uzmanlar arasinda da goris ayriliklari ortaya ¢cikmistir.

‘Ek Siire Sozii’

ispanya biitce aciginin en fazla oldugu ve krizin en agir sekilde yasandigi yer
konumundadir. Raporda, 2012 yilindaki % 10,2 bitce aciginin % 3,2'sinin, ispanya'nin
bankacilik sisteminin yarattigl zarari ortadan kaldirmak i¢in aldigi 6dnlemlerden kaynaklandigi
belirtiimektedir. Komisyon'a gore ispanyanin énimizdeki iki yil boyunca da diizelme

gdstermesi beklenmemektedir. Ulkenin % 4,5 olarak hedeflenen biit¢e aciginin % 6,7 olmasi
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beklenmektedir. Ayni sekilde 2014 yilinda % 2,8 olarak hedeflenen agigin % 7,2 olacagi
ongorilmektedir. Komisyon, ispanya'daki bu durumun sadece ekonomisinin zayifligindan
degil ayni zamanda yapisal acigin % 2,7 hedefe karsihk sadece % 1,4 dismesinden
kaynaklandigini diisinmektedir. Ancak, devam eden ekonomik darbogazin hiikiimetlerin
vergi gelirlerini azaltmasi ve sosyal yardim masraflarini artirmasina ragmen hiikiimetlerin
asiri harcamalarinin bu sene diismesi beklenmektedir.

17 Euro bolgesi ekonomisinin toplam agiginin gecen seneki % 3,5 oranindan % 2,8
oranina disecegi tahmin edilmektedir. Bunun yani sira, Komisyon 2012 yilinda % 3,2 kugllen
Portekiz ekonomisindeki "slirpriz dists" ten de endiselenmektedir. Portekiz Basbakani’'nin
O0zel olarak dizenledigi basin agiklamasinda, butge agigini tahmini %4,9 dizeyinden,
hedeflenen %3 oranina indirmesi igin ek bir yila ihtiyaci oldugunu belirtmistir.

Komisyon, ayrica Fransa'ya 2014 yilina kadar ekonomisini kontrol altina alabilmesi igin
ilave bir yil verme karari almistir. Fransa'nin da % 3 hedefini gecerek % 3,7 agik vermesi
beklenmektedir. Fransa’da ayrica, emek piyasasi kurallarini gevsetmek icin calismalar
yuratilmektedir. Bunun iginde 35 olan haftalik ¢alisma saatinin artirilmasi da glindemdedir.

2. EURO BOLGESI’NDE REKOR iSSiZLiK

Euro Bolgesi’'nde issizlik orani Ocak ayinda ylizde 11,9’la tarihinin en yiksek dizeyine
yukselmistir. Euro Bolgesi’nde issizlik orani gegen yilsonunda yiizde 11,8 ve bir yil dnce ylzde
10,8 diizeyindeydi. AB istatistik kurumu Eurostat’in verilerine gore, issizlerin sayisi sadece
Ocak ayinda Euro Bolgesi‘'nde 201 bin ve AB genelinde 222 bin artis gostermistir. Boylece
toplam igsiz sayisi Euro Bolgesi’'nde 19 milyona, AB’de ise 26,2 milyona ulasmistir.

issizlik oranlari Yunanistan’da yiizde 27 ve ispanya’da yiizde 26,2’ye kadar tirmanirken,
bor¢ krizindeki diger Ulkelerden Portekiz yiizde 17,6, Kibris Rum Kesimi ve irlanda yiizde
14,7’yle sorun teskil eden Ulkelerin basinda gelmislerdir. Gengler arasindaki igsizlik oranlari
ise Yunanistan’da yilizde 59,4’e, ispanya’da yiizde 55,5’e ve italya’da yiizde 38,7’ye
ulasmistir. Euro Bolgesi’'nde kemer sikma dnlemlerinin de etkisiyle issizlik rekor seviyelere

¢cikarken, enflasyon oraninda ise gerileme devam etmektedir.
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‘2013 Ocak Ayi AB ve Euro Bélgesi issizlik Oranlarr’

Unemployment rates in January 2013, seasonally adjusted
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AB {lkeleri icerisinde issizlik orani 10,8 seviyelerine ulasirken bu oran Eurozone olarak

adlandirilan Euro bélgesinde ise 11,9 seviyelerine ylikselmistir.

‘Euro Bolgesi ve AB iilkeleri issizlik oranlari karsilastirmali analizi’

Euro area and EU27 unemployment rates
Seasonally adjusted series

Euro area (EATT) — 127
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Goruldigu tzere 2011 yihindan itibaren ylkselen igsizlik orani 2013 yilinin ilk ayinda rekor
seviyelere ulasmistir. Euro bolgesindeki issizlik orani toplamda AB Ulkelerinden daha yliksek

seviyede seyretmektedir.
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‘AB Ulkeleri Bazinda issizlik Oranlari Karsilastirilmal Analizi’

Jan 2012 Jul 2012 Aug 2012 Sep 2012 Oct 2012 Nov 2012 Dec 2012 Jan 2013
EA17 10.8 114 115 116 Y17, 118 118 11.9
EU27 10.1 10.5 10.5 106 10.7 10.7 10.7 10.8
BE 7.1 74 74 7.3 74 74 74 7.4
BG 11.9 124 123 122 123 124 123 12.4
CcZ (S 4 7.0 71 6.8 71 75 71 7.0
DK 74 76 74 73 7.3 74 74 7.4
DE’ 5.6 54 54 54 54 54 53 5.3
EE TS 10.1 10.0 9.7 9.7 9.9 9.9 F
IE 15.1 14.8 148 148 147 147 147 14.7
EL 20.8** 250 256 26.0 26.6 270 : :
ES 236 253 255 257 26.0 262 26.1 26.2
FR 10.0 103 103 103 104 104 10.5 10.6
T 9.6 106 106 109 112 112 113 11.7
cYy 99 122 124 13.0 13.9 141 146 14.7
LV® 15.5** 144 144 144 144 144 144 :
LT 13.7 13.0 13.0 13.0 13.1 132 133 13.3
LU 49 5.0 5.0 50 5.0 5.1 52 5.3
HU 10.9* 107 10.7 10.8 109 109 11.1 3
MT 6.2 6.6 6.7 6.7 6.9 6.9 6.8 7.0
NL 5.0 53 5.3 54 5.5 56 58 6.0
AT’ 4.0 45 45 45 45 45 47 4.9
PL 9.9 101 10.2 103 10.3 104 104 10.6
PT 14.7 15.9 16.2 164 16.8 17.0 173 17.6
RO 74 7.0 6.9 6.9 6.8 6.7 6.7 6.6
Sl 8.3 9.2 94 9.6 9.9 9.9 10.0 10.2
SK 13.7 141 141 14.0 14.2 145 147 14.9
FI’ 7.6 T 7.8 7.8 T T T 7.9
SE 7.9 79 8.1 8.1 8.0 84 8.0 8.0
UK 8.3** 78 7.8 7.8 7.8 7.7
Is 6.5* 538 5.7 5.6 54 54 54
NO 3.3 3.1 3.1 3.1 3.3 35 ; :
us 8.3 8.3 8.1 7.8 7.9 78 7.8 7.9
JP 4.5 43 4.2 42 42 4.1 4.2 Z

AB Uyesi Ulkeler icerisinde issizlik orani 27 ile en yiliksek seviyede Yunanistan’da

goriliirken onu 26,2 ile ispanya takip etmistir.
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‘AB Ulkelerinde ve Euro Bélgesinde 25 Yas Alti ve Cinsiyete Gore issizlik Oranlar’

Youth (under 25's) Males Females
Jan12 [ Nov12 [Dec12 [Jan13 [ Jan12 | Nov12 | Dec12 [ Jan13 | Jan12 | Nov12 [ Dec 12 | Jan 13
EA17 21.9 240 240 24.2 10.6 11.6 11.7 11.8 11.0 11.9 12.0 12.1
EU27 224 234 234 23.6 10.0 10.7 10.7 10.8 10.2 10.8 10.8 10.9

BE 18.3 19.2 193 19.6 71 75 76 7.6 71 73 73 7.2
BG 28.2 275 276 28.3 13.1 13.8 13.6 13.7 10.5 10.8 10.9 11.0
CcZ 20.5 20.3 196 18.3 6.0 6.4 6.1 6.1 &7 8.8 8.3 8.1
DK 14.5 144 147 15.0 73 74 7.3 7.4 75 74 75 7.5
DE’ 8.1 8.0 79 79 59 56 85 5.5 53 5.1 51 5.1
EE 21.9 19.2 194 : 11.5 10.9 11.1 : 10.0 8.9 86 :
IE 30.9 299 30.3 30.9 18.1 17.6 17.7 17.8 114 11.1 10.9 10.9
EL 52.1 59.4 2 : 18.5 240 : : 256 311 3 :
ES 50.2 55.3 554 55.5 23.1 257 25.7 25.9 241 26.7 26.6 26.7
FR 23.2 26.5 267 26.9 9.8 10.4 10.5 10.6 10.1 10.5 10.5 10.6
1T 323 373 371 38.7 8.8 10.4 10.4 10.8 10.8 124 124 12.8
cYy’ 254 284 284 z 10.6 14.8 15.4 15.2 9.1 13.2 13.8 14.2
LV® 29.5 24.0 240 3 16.5 15.8 15.8 5 14.3 12.9 12.9 =
LT 29.7 241 242 25.7 15.6 15.0 15.0 14.9 11.8 11.5 11.6 11.7
LU 18.2 18.3 18.5 18.5 44 46 48 4.8 55 57 58 5.9
HU 27.8 279 284 3 11.2 11.1 11.3 3 11.1 10.7 10.7 2
MT 13.5 16.3 15.7 16.0 55 6.1 6.2 6.6 74 84 77 7.8
NL 9.0 9.7 10.0 10.3 5.0 58 6.1 6.4 5.0 54 55 5.6
AT’ 8.5 86 9.1 9.9 38 49 5.0 5.1 44 4.1 44 4.7
PL 26.3 277 27 28.1 9.3 97 97 99 10.7 11.2 113 11.4
PT 346 38.5 383 38.6 14.6 16.9 17.2 17.5 14.8 17.1 175 17.7
RO° 237 224* : 8.0 7.0 7.0 6.9 6.6 6.3 6.2 6.2
SI° 16.7 271 271 : 8.0 94 9.8 10.0 87 104 10.3 10.5
SK 333 356 358 35.9 13.3 14.2 14.5 14.8 14.1 14.8 14.9 15.0
FI’ 19.5 18.9 18.9 19.5 82 8.3 8.3 8.4 6.9 7.0 7.0 7.3
SE 227 247 241 23.5 8.1 8.5 8.2 8.3 78 8.2 7.8 7.6
UK 220 207 : 5 8.8 8.1 g ; 76 73 { s
IS 14.5 12.3 125 : 6.9 57 5.7 g 6.1 5.0 5.1

NO 8.1 9.7 e 3 37 39 : g 27 3.1 { 3
us 16.0 15.6 16.3 16.8 8.3 79 7.9 8.0 8.3 76 7.8 7.8
JP 95 6.9 71 2 49 43 45 : 44 38 39 :

ispanya’da genc kitle issizlik orani 55,5 ile rekor seviyelere ulasmistir. Ayrica italya,
Portekiz ve Slovakya’da genclerde issizlik orani tehlikeli seviyelere ulasmistir.

‘AB ve Euro Bélgesinde Toplam issiz Sayisi’ (Milyon Kisi)

Jan 2012 Jul 2012 | Aug2012 | Sep2012 | Oct2012 | Nov2012 | Dec 2012 | Jan 2013
EA17 17.089 18.174 18.259 18.416 18.653 18.764 18.797 18.998
EU27 24.327 25.339 25423 25.568 25.825 25.977 25.995 26.217
EA17 - youth 3.347 3494 3497 3.547 3.598 3.617 3.609 3.642
EU27 - youth 5.468 5.518 5.542 5.569 5.644 5.689 5.688 5.732

AB (lkelerinde toplam issiz sayisi 26 milyon seviyelerine ulasirken yaklasik 6 milyonunu

gencler olusturmaktadir.
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3. 35 YIL SONRA ‘A’nin BiRi GITTi

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, 35 yil aradan sonra ingiltere’nin
kredi notunu “AAA” dan, “Aal”e indirmistir.

ingiltere Maliye Bakanina gore, kredi derecelendirme kurulusunun karari "tlkenin kars
karsiya oldugu bor¢ sorununu sert bir sekilde hatirlatmistir.” Maliye Bakani, Moody's 'in not
kirmasiyla gli¢lii bir ekonomi plani izleme yolundaki kararliliklarinin iki kat arttigini ifade etse
de muhalefetin ekonomi politikalarina karsi sert elestirilerine engel olamamistir.

ingiltere 1978 yilindan bu yana Moody's ve S and P kredi derecelendirme kuruluslarinda
en ylksek not olan AAA notuna sahip Ulkelerden biriydi. 35 yil aradan sonra ise ilk kez kredi
notunun indirilmesi gerceklesmistir.

Ayrica Moody’s ingiltere’nin artan bor¢ stoku ile bozulan mali yapisinda 2016 yilindan
once bir iyilesme beklememektedir.

4. BUNDESBANK'DAN FRANSA’YA UYARI

Avrupa’nin en buylik ekonomisi Almanya’nin merkez bankasi Bundesbank; kitanin 2.
blylk ekonomisi Fransa'ya Avrupa Birligi'nin 6ngordigi bitce hedefine bagh kalmasi
¢agrisinda bulunarak, Euro Bolgesi'nde yiiksek agirligi olan bir Glkenin hedefi kagirmasinin,
blogun mali disiplinine duyulan gliveni azaltacagini belirtmistir. AB tahminlerinin Fransa'da
derinlesen resesyonun Ulkenin bitce acigli/GSYH oranini yuzde 3,7'ye cikarabilecegine isaret
etmesinin ardindan Fransa bitce acigini ylizde 3'e ¢cekmek igin 1 yil ekstra siire istemisti.
AB’nin ekonomi komiseri Olli Rehn’ in Fransa’nin ek siire talebini olumlu karsilamasinin
ardindan, Bundesbank baskani Jens Weidmann; Fransiz hiikimetine sorumluluklarini yerine
getirme c¢agrisinda bulunmustu. Kamu finansmanlarindaki azalmalardan o6tiri Avrupa
Ulkelerinin iradesi ve bolgenin mali disiplinine dair kismi gliven kaybi olustugunun altini gizen
Weidmann, bu nedenler Euro Bolgesi'nin 6nemli (lkelerinin net sinyaller vermesinin

gerektigini savunmustur.

5. EURO DOLAR KARSISINDA 1.30'UN ALTINA iNDi

Euro dolar karsisinda, Euro Bolgesi'nde imalat sanayinin Subat ayinda daralmasi ve issizlik
oraninin Ocak ayinda rekor seviyeye yikselmesinin ardindan, Mart 2013 basinda iki aydan
sonra ilk kez 1.30 dolar seviyesinin altina diismustir.

Avrupa ortak para birimi dolar karsisinda, ekonomik verilerin bolgenin resesyonda
kalmaya devam edecegi isaretlerine katkida bulunmasi ve Avrupa Merkez Bankasi'nin faizleri
dislirecegi beklentileri artirmasinin  ardindan, dordinci haftadaki deger kaybini

genisletmistir. Dolar Endeksi, yatirimcilarin daha givenli varliklar aramasi ile birlikte,

Etiid-Aragtirma Servisi 6



EURO BOLGESi RESESYONU VE ETKILERi

KONYA TICARET ODASI Mehmet GZCE LiK

KONYA CHAMBER OF COMMERCE

yukselmistir.

Sterlin, ingiltere'de imalat sanayi verisinin Subat ayinda beklenmedik sekilde
daralmasinin ardindan hizli bir disis yasamistir. Euro dolar karsisinda ylzde 0,4 diserek,
1,3008 dolar seviyesine gerilemistir ve haftalik kaybini ylizde 1,4'e genisletmistir. Euro dolar
karsisinda 1,2986 dolar seviyesine kadar gevseyip, 11 Aralik'tan bu yana en disik seviyesini
gormustir. Avrupa ortak para birimi yen karsisinda yuzde 0,1 diserek 120,68 yen seviyesine
ctkmistir. Euro yen karsisinda haftalik bazda ylzde 2,1 deger kaybederken, Dolar yen
karsisinda yizde 0,2 gliclenerek 92,78 seviyesine ulasmistir.

KAYNAKCA

http://epp.eurostat.ec.europa.eu/portal/page/portal/eurostat/home/
http://www.bbc.co.uk/turkce/ekonomi/2013/03/130301 eurobolgesi issizlik.shtml
http://www.hurriyet.com.tr/ekonomi/22721280.asp
http://www.bloomberght.com/haberler/haber/1312519-avrupada-issizlik-rekor-kirdi
http://tr.euronews.com/2013/02/22/euro-bolgesi-nde-resesyon-devam-edecek/
http://www.platinhaber.com/bundesbank-fransayi-uyardi-86589h.htm
http://www.bbc.co.uk/news/business-21544328
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