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Tirkiye, yeni ekonomi modeliyle dislik faiz ortaminda yatirrmlarin desteklenmesini,
blylimenin ve istihdamin sirdulrilebilir hale getirilmesini, rekabetgi kur avantajiyla ihracatin
artirilmasini, ithalatin distrilmesini boylelikle de cari agigin cari fazlaya donustirtlerek dis borca
bagimlihgin ortadan kaldirilmasini amaclamaktadir. Uretim odakl ihracati énceleyen Tiirkiye
Ekonomi Modeli uygulanirken, para ve maliye politikalarinin esgiidimiyle tim araglarin etkin
sekilde kullanilmasi hedeflenmektedir.

Bu kapsamda, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan tarafindan 21 Aralik’ta agiklanan yeni
ekonomik dnlemler yirirlige girmistir. Hazine ve Maliye Bakanlgi, yeni kararlar arasinda yer alan
dovize endeksli Tiirk Lirasi hesaba, “Kur Korumali TL Vadeli Mevduat” adinin verildigini bildirmistir.

Bu kapsamda, hazirlanan rapor Kur Korumali Hesap sistemini soracagimiz 10 soruda aciklamaya
calisacaktir.

SORU 1. Kur Korumali Hesap Sistemi ile amaglanan nedir?

Birikimlerini TL mevduat olarak degerlendiren vatandaslarin kurlardaki oynaklik karsisinda
magdur olmamasi i¢in devreye sokulmus bir sistemdir.

Elestiri: Mevduat sahibinin kur riskini sigortalayan bu uygulama ile Hazine’ye ne kadar bir yuk
gelebilir ve bu yik nasil karsilanacak sorusu cevapsiz kalmaktadir. Mecliste gorisilip kabul edilen
2022 bitgesinde bu imkan icin bir karsilik ayrilip ayrilmadigi da ayri bir soru isareti olarak karsimiza
¢itkmaktadir. Hazinenin kur farki maliyetini Ustlenebilmesi icin dncelikli olarak yasal diizenlemeye
ihtiyag vardir. Ardindan da teblig veya uygulama yonetmeligi gibi ikincil mevzuatin gikmasi
gerekmektedir.

SORU 2. Kur Korumali TL Vadeli Mevduat Sisteminden kimler yararlanabilecek?

Tirkiye’de yerlesik gergek kisiler (Yurtdisinda isci, serbest meslek ve miustakil is sahibi Tiirk
vatandaslari dahil Tirkiye’de kanuni yerlesim yeri bulunan gercek kisiler) faydalanabilecek olup,
uygulamadan birden fazla kez yararlaniimasi mimkun olacak ve alt/ust limit olmayacaktir.

Elestiri: Yabancilarin bu imkandan yararlanip yararlanamayacagl hakkinda net bir bilginin
olmamasi. TCMB tebliginde yurtici yerlesik olma sarti var ancak heniiz detaylar belli olmayan
Hazine dlzenlemesinde yabancilarin disaridan getirdikleri paralari TL'ye cevirip hesap acip
acmayacaklari net degildir. Eger bu aragtan faydalanma imkanlari olacaksa Kur Korumali
Mevduatlara (KKM) disaridan talep gelebilir. Clinkii KKM onlar icin zarar etmeyecekleri garanti

edilmis bir yatirim araci olacaktir.
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SORU 3. Kur Korumali TL Vadeli Mevduat Sistemi nasil isleyecek?

» Gergek kisilerin TL vadeli hesaplari tizerinde isleyecek faiz ile hesap acilis ve vade bitim
tarihindeki kur degisim orani kiyaslanacak.

Hesap yuksek oran lizerinden nemalandirilacak.

Mevduat Urinlne stopaj uygulanmayacak.

Kur farki hesaplamalari icin TCMB her giin saat 11:00’da ddviz alis kuru yayinlayacak.

vV V V V

Vade sonunda kur degisiminin faiz orani Gizerinde kalmasi halinde fark hesaba TL olarak
yansitilacak.

» Hesaplar 3, 6,9 ve 12 ay vadeler ile agilabilecek.

Sekil 1: Kur Korumali TL Vadeli Mevduat Diizenlemesine Ornek

Vade sonundaki kur KUR KORUMALI
seviyesi vadeli
mevduat kazancindan MEVDUAT
yiiksekse; HESABI

13.000 TL

SORU 4. Vadeden 6nce hesaptan para gekilebilir mi, ¢ekilirse faiz alinabilir mi?

Vadeden 6nce hesaptan para cekilebilir ancak destekten fayda saglanamaz. Vadeden Once
hesaptan para ¢ekilmesi durumunda hesap, vadesiz hesaba doénismekte ve faiz hakki ortadan
kalkmaktadir. Hesabin agildigi tarihteki TCMB kuru ile hesabin kapatildigi tarihteki TCMB kurundan
dislik olan tzerinden hesap bakiyesi glincellenmektedir.
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Elestiri: Kur korumali hesaptan vadeden dnce para ¢ekilmesi halinde anaparayi eksik alma
durumu s6z konusu olabilir. Yani vadeden 6nce kapatilan hesaplarda, eger kur, hesabin agildigi

tarihteki diizeyin altindaysa ana paradan kayip olabilecektir.

SORU 5: Mevduattan herhangi bir kesinti olacak mi?

Mevduattan herhangi bir kesinti yapilmayacak, bu triine stopaj uygulanmayacak.

SORU 6: Sisteme birden fazla giris ¢ikis olabilir mi?

Sisteme giris-cikis icin herhangi bir kisit yok.

SORU 7: Tasarruf sahibine getirisi ne olacak?

Gergek kisilerin Turk lirasi vadeli hesaplari lzerinde isleyecek faiz ile hesap acilis ve vade
tarihlerindeki kur degisim orani kiyaslanacak, yiksek olan oran lizerinden hesap nemalandirilacak.
Elestiri: KKM sistemi mevduat sahibinin olasi kaybini tim halka yayildigi olasi bir enstriiman
haline gelmektedir. Bu agidan bakildiginda sistem belli bir kesime verilmis ayricalik olarak

degerlendirilmektedir. Kur farki tim vatandaslarin vergilerinden karsilanacaktir.

SORU 8: Kur Korumali TL Vadeli Mevduat iiriiniine gegis icin her bankaya bagvurulabilecek

mi?

Sisteme dabhil olan tiim bankalara basvuru yapilabilmektedir.

SORU 9: Halihazirda Tiirk lirasi mevduatlar da bu sisteme entegre olabilecek mi? Hesabin

acihis tarihi dikkate alinacak mi?

Mevcut TL mevduat hesaplari da bu sisteme dahil olabilecek. Ancak bu islem bireysel bankacilik
islemi oldugu icin tasarruf sahibinin bankaya basvuru yapmasi gerekmektedir.

Elestiri: KKM, TL mevduat sahibini korumaktan cok parasini dovizde tutmaya alismis yabanci
para tevdiat sahiplerini rahatlatacak bir uygulamadir. Parasini geleneksel olarak TL'de tutan ve
dovize mesafeli olan tasarruf sahipleri yeni ¢ikarilan KKM’ye yoénelirken TL deger kaybinin TCMB
politika faizinden fazla olmasi halinde aradaki farki da “faiz”olarak alacaktir. Ancak bu korundugu
anlamina gelmiyor. Clinkl TL yatirirmcisinin korunmasi sadece enflasyon karsisinda korunarak yani
reel faiz kazanarak mimkin olacaktir. Burada ise mevduat sahibine verilen taahhiit enflasyon
oraninin Uzerinde getiri saglayacagi degil, kur artisi kadar getiri saglayacagidir. Yani kur artisi kadar

getiri sagladigl hale enflasyondan disik kazanmasi s6z konusu olabilir.

SORU 10: Hangi bankalar sisteme dahil edildi ve kur farkini kim 6deyecek?
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Sisteme isteyen her banka katilabilecek. Doviz hesabini Kur Korumali TL Vadeli Mevduata
donustirenlere, kur artisinin faiz getirisini gegmesi durumunda farki Merkez Bankasi 6deyecektir.

Kurdaki muhtemel yikselisten tedirginlik duyan vatandaslarin TL'ye yonelmesi igin iki farkli
imkan sunulmustur. "Kur Korumali TL Vadeli Mevduati"nda kurdaki yikselisin vade sonunda faiz
getirisini gecmesi durumunda aradaki fark Hazine tarafindan karsilanacaktir. 20 Aralik itibariyla
doviz hesabi bulunanlarin TL vadeli mevduat hesabina ge¢mesi durumunda ise benzer sekilde fark
Merkez Bankas! tarafindan karsilanacaktir. Kur Korumali TL Vadeli Mevduat Hesabi'ndan ayri bir
uygulama olan Vadeli TL Katilma Hesabinda da kur farki ya da cari faiz getirisinden hangisi fazlaysa
o tutar 6denecektir. Bu uygulamadan bankalarda déviz hesabi bulunanlar yararlanacaktir.

Tablo 1. Kur Korumali TL Mevduat/Doviz Tevdiat Hesaplarindan TL Mevduata Déntise Destek

Doviz Tevdiat Hesaplarindan TL Mevduata

Kur Korumali TL Mevduat Dénilise Destek

3,6,9,12 ay 3,6,12 ay
LR LEY ABD Dolari, Euro, ingiliz Sterlini ABD Dolari, Euro, ingiliz Sterlini
Yurt icinde yerlesik gercek kisiler Yurt icinde yerlesik gercek kisiler

Vade sonu faiz ve kur degisiminden yiiksek olan

odenir Asgari faiz orani haftalik repo faizi, azami Vade sonu faiz/kar payi ile kur degisiminden

faiz orani repo faizinin en fazla 3 puan lzerinde ylksek olan 6denir.
olabilecektir.

Vade 6ncesi para ¢cekiminde destekten fayda
saglanmaz. Hesabin agildigi ve kapandigi
tarihlerdeki kurun duistk olanina goére hesap
bakiyesi giincellenir (Birden fazla kez bu
hesaptan faydalanilabilir, alt/Ust limit yok).

Karsi Taraf Hazine ve Maliye Bakanligi Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi

SONUC

Vade 6ncesi para ¢cekiminde destekten fayda
saglanmaz. Hesabin agildigi ve kapandigl
tarihlerdeki kurun distik olanina gore hesap
bakiyesi gtincellenir

Bozulursa

Kur Korumali Mevduat ile ilgili dizenlemede; 2022 bitgesinde bu imkanin bir karsiliginin olup
olmadigi, yabancilarin bu imkandan yararlanip yararlanmamasina iliskin net bir bilginin olmamasi,
vadeden Once para ¢ekilmesi halinde ana paranin eksik alinmasinin s6z konusu olmasi, kur farkinin

vatandaslarin vergilerinden karsilanacak olmasi gibi endiseler bulunmaktadir. Hazirlanacak yeni
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yasal dizenlemeyle bu endiselere yanit verilerek mevzunun daha net bir zemine oturtulmasi

gerekmektedir.
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