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1. GiRis

Kiresel ekonominin seyrine genel olarak bakildiginda, 2013 vyilinda bir yeniden
dengelenme siirecinin basladigl izlenmekte olup bu egilimin 2014’te de sirecegi tahmin
edilmektedir. ABD Merkez Bankasi Fed’in uygulamakta oldugu genisletici para politikasindan
cikisi ve faiz oranlarinin kiiresel 6lgekte artis egilimi, global likidite kosullarinin gelismekte
olan Ulkeler aleyhine daraldigi bir doneme girildigine isaret etmektedir. Bu cercevede 2014
yilinda gelismis Ulkelerin nispeten daha olumlu bir ekonomik goériiniime kavusacaklari,
gelismekte olan Ulkelerin ise tedrici bir ivme kaybi yasayacaklari degerlendirilmektedir.

Tarkiye ekonomisinin 2012 yilindaki %2,2’lik biyimenin ardindan 2013 yilinda ivme
kazandig goriilmekte olup yilin ilk dokuz ayinda yillik bazda %4 buylmiustir. 2014 yilinda,
siyasi belirsizlikler yasanabilecek olmasina ve i¢ talepte beklenen ivme kaybina ragmen,
ekonominin %3-4 bandinda biylimesi beklenmekle birlikte 28 Ocak’ta TCMB’nin para
politikasinda gergeklestirdigi ilave sikilagstirmanin blylime U(zerindeki asagl yonlu riskleri
artirdigl, bu baglamda biylimenin %2,5-3 bandina gerileme riskinin de bulundugu
disiinilmektedir. Ote vyandan baslica ihracat pazarimiz olan AB’deki ekonomik
toparlanmanin ve reel efektif doéviz kurundaki gelismelerin ihracat performansini olumlu
etkileyecegi tahmin edilmektedir.

Gelismekte olan llkelere fon akisinin azalmasinin yani sira siyasi belirsizliklerin etkisiyle
Turkiye’ye yonelik portfoy yatinmlarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar ve bunun doviz
kurunda yol agabilecegi belirsizlikler, 2014 yilinda sektorler agisindan en dnemli risk unsuru
olacaktir.

Bu raporda kiiresel ekonomi paralelinde Tirkiye’de 2013 yilina ait mevcut veriler ve
onimiizdeki déneme yonelik beklentiler ile sektorlere iliskin firsatlar ve riskler ele alinmistir.
Raporda diinyada ve Tirkiye’deki ekonomik gelismelerin kisa bir 6zeti de yer almaktadir.
Ayrica 2013 yilina ait Konya ithalat-ihracat rakamlari ile en ¢ok alisverisin gerceklestigi lilke

ve fasil gruplari da rapora eklenmistir.
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2. KURESEL EKONOMIDE GELISMELER

IMF ve Diinya Bankasi kiresel ekonomiye dair blylime rakamlarini yukari yonlu revize
etti. IMF, diinya ekonomisinin 2014’te %3,7 blyliyecegini, klresel ticaret hacmindeki artisin
%4,5 diizeyinde gerceklesecegini 6ngdrmektedir.

Gelismis ekonomilerin kiresel krizin dip noktasindan doéndukleri ve 2014 yiliyla birlikte
Euro Alani ekonomileri basta olmak lizere s6z konusu Ulkelerin blylime hizlarinin ivme
kazanacagi degerlendirilmektedir.

2014 yiinda Fed’in ultra genislemeci para politikalarindan asamali bicimde ¢ikmaya
baslamasinin  kiresel ekonominin  blylmesi (ze-rinde baski  olusturabilecegi
dustiniimektedir.
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Son dénemde Tirkiye’'nin ihracatinda dnemli pay sahibi olan Ulkeler arasinda Almanya,
Irak, Birlesik Krallik, Rusya Federasyonu, italya ve Fransa 6ne ¢ikmaktadir. IMF’nin 2013 yili
blylime tahminlerine bakildiginda, Almanya’nin %0,5 ile clzi oranda buyudigu, Irak’ta ise
%3,7’lik bir blylime yasandigi goriilmektedir. IMF, 2013’te Birlesik Krallik, Rusya ve Fransa’da
biiylime oranlarinin sirasiyla %1,4, %1,7 ve %0,2 olarak gerceklestigi, italya’da %1,8 daralma
oldugu yoniinde tahminde bulunmaktadir.

IMF Ocak ayinda Diinya Ekonomik Gorinimi Raporu’nda glincelleme yapmistir. S6z
konusu giincel verilere gore IMF, 2014’te Irak’taki GSYH bilylimesinin %6,3’e ylikselecegini;
Euro Alani genelinde ise 2013 yilinda goriilen daralmanin ardindan, %1 bliyiime olacagi
ongérmektedir. Almanya’da bilydmenin 2014’te hiz  kazanarak %1,6 dlzeyinde
gerceklesmesi, Birlesik Krallik'ta ise %2,4’e yukselmesi beklenmektedir. Rusya igin beklenen

GSYH biyumesi ise %2,0 seviyesindedir.
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3. TURKIYE EKONOMISINDEKi GELISMELER

Tirkiye ekonomisi 2013 yilinin ilk dokuz aylik déneminde 2012 yilinin ayni dénemine
kiyasla %4 oraninda blylmustdr.

Milli gelir igcinde en yiksek paya sahip olan hizmetler sektori biuylimeye en yiksek katkiyi
yapmistir. Yilin dokuz ayhk donemi itibariyla insaat sektorlii 2012'nin ayni dénemine kiyasla
bilyiimesi en cok hizlanan sektérlerin basinda gelmistir. imalat sanayi, tarim, hizmetler
sektorlerinde de biylumeler hizlanirken madencilik sektériinde 2013’te daralma oldugu

gorilmektedir.
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Mevsim ve Takvim Etk. Arin. Sanayi Uretim Endeksi (2010=100), 2011 — 2013

Sanayi Uretim endeksi 2013 yilinda yukari yonli bir seyir izlemistir. Genel ekonomik
aktivitedeki ihmh toparlanma egilimi paralelinde hareket eden sanayinin, 2014 yilinda ig
talepte beklenen goéreli ivme kaybina karsilik dis talepten destek bulacagi tahmin
edilmektedir.

2013 yilinin 3. geyregi itibariyla ekonomideki toparlanma egilimi devam etmistir. Bu
donemde, tiketim harcamalari bir miktar ivme kaydederken &zel sektorin yatirm
harcamalarindaki artis, s6z konusu ivme kaybinin biylme uzerindeki olumsuz etkisini telafi

etmistir.
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2012 yilinda yavaglama egilimi sergileyen kapasite kullanim oranlari (KKO) 2013 yilinda
genel olarak yukselis kaydetmistir. 2013 yili sonunda 2012 yili sonuna goére KKO 2,4 puan
yukarida, %76 diizeyinde agiklanmistir.
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Mevsimsel Etkilerden Arindirilmis Kapasite Kullanim Orani (2010=100), 2011 - 2013

Ekonomik aktivitedeki ihmli toparlanma egiliminin yilin son ¢eyreginde de devam ettigi
gorilmekle birlikte, TCMB’nin sikilastirict yondeki para politikasi uygulamalarinin ve
BDDK'nin son dénemde tiliketici kredilerine iliskin aldigi tedbirlerin blylime {izerinde bir
miktar sinirlandirici etkide bulundugu distintlmektedir. Bu gercevede, yilsonunda Tirkiye
ekonomisinin %4 civarinda bir bliyiime kaydedecegini 6ngorilmektedir.
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Reel kesim glven endeksi 2013 yilinin tamamini esik deger olan 100’Un Uzerinde
gecirirken, yilin son ceyregiyle birlikte yoniinii asagi ¢evirmistir. Yolsuzluk iddialarinin pesi
sira ortaya cikan siyasi karmasa ortaminda kurlarda yasanan sert yikselisin 2014’te reel
kesimin glivenini hayli olumsuz etkileyecegi degerlendirilmektedir.

Tiketici guven endekslerinin yil icinde dalgalanmakla birlikte esik degerin altinda,
olumsuz bir seyir izledikleri gérilmektedir. Son dénemde yasanan gelismeler paralelinde
2014’te de tiiketici given endekslerinin esik degerin altinda seyretmeye devam edecegi
dustiniimektedir.

2013 yilinda ana ihra¢ pazarlarindaki talep kosullarinin toparlanmaktan uzak bir seyir
izlemesiyle ihracatin yillk bazda yatay kaldig gorilirken, 2014’te Euro Alani talebinin
artacagl beklentisine ve kurlarda yasanan ylikselise bagh olarak ihracat rakaminin
ylkselecegi degerlendirilmektedir.

2013’te ithalatin hem artan yurtici talep hem de altin ticaretinin agik vermesiyle yil
genelinde yukari yonlG bir seyir izledigi gorilmektedir. 2014 yilinda ise doviz kuru
gelismelerinin etkisiyle ithalat artis hizinin yavaslayacagi, buna bagh olarak dis ticaret agiginin

gerileyecegi ve ihracatin ithalati karsilama oraninin yikselecegi degerlendirilmektedir
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4. KONYA 2013 YILI VERILERI

Kiresel ve ulusal anlamda zor bir slirecten gecen 2013 yili ekonomisi, dogal olarak
Konya icin de ayni paralelde verilerin ortaya ¢ikmasina neden olmustur.

2012 yilinda 1135 olan ithalat¢ firma sayisi, 2013 yilinda % 2,6 diisiisle 1106’ya
dismiustlr. 2012’de 1,153 milyar dolar olan ithalat rakami ise % 6,3 artis ile 1,226 milyar
dolara ¢ikmistir.

ithalat Rakamlari
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2013 yilinda Konya firmalarinin ithalat yaptigi 106 tlkeden ilk 10’u ve toplam ithalat
rakamlari asagidaki sekilde gerceklesmistir.

Sira Ulke adi ithalat (S)
1 Cin 190.949.227
2 | Rusya Federasyonu 168.487.067
3 |Almanya 90.132.750
4 |ABD 67.516.102
5 | Glney Kore 51.856.416
6 |Ukrayna 49.936.917
7 |italya 48.890.229
8 | Hollanda 36.701.889
9 |Tayvan 36.686.776
10 |Suudi Arabistan 35.430.037
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Yine ayni slireg icerisinde 2012 yilinda 1316 olan ihracatgi firma sayisi, ithalat yapan
firma sayisindaki azalmanin aksine 2013 yilinda % 8,4 artis ile 1427’e ¢ikmistir. 2012’de
1,276 milyar dolar olan ihracat rakami ise % 5,6 artig ile 1,346 milyar dolara ¢ikmistir.

ihracat Rakamlari
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2013 yilinda Konya firmalarinin ithalat yaptigi 179 (lkeden ilk 10’u ve toplam ihracat

rakamlari ise asagidaki sekilde gerceklesmistir.

Sira | Ulke adi ihracat ($)
1 |Irak 235.194.542
2 |Almanya 79.790.861
3 |Rusya Federasyonu 57.533.577
4 |iran 49.509.456
5 | Suudi Arabistan 47.482.748
6 |Libya 44.199.747
7 |ABD 43.902.637
8 |Misir 37.240.968
9 | Yunanistan 36.902.809
10 | ingiltere 35.147.804
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2013 KONYA - EN COK ITHALAT YAPILAN 10 FASIL
Sira Ulke adi ithalat ($)
1 Kazanﬂlar, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, nikleer 261.449.323
reaktorler, bunlarin aksam ve pargalari
Hububat 230.755.144
Plastikler ve mamulleri 185.465.552
Elektrikli makina ve cihazlar, ses kaydetme-verme, televizyon
4 e . 57.521.125
gorinti-ses kaydetme-verme cihazlari,aksam-parca-aksesuari
5 | Aliminyum ve aliiminyumdan esya 54.894.129
6 MlneraI. yak!‘tlzfr, mlneirﬁl yagljdr ve bunlarln.dam|t|lmasmdan 43.985.933
elde edilen Urlnler, bitimenli maddeler, mineral mumlar
7 | Demir ve gelik 35.105.238
8 M?torlu kara tasitlari, traktorler, bisikletler, motosikletler ve 30.506.635
diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parca, aksesuari
9 | Demir veya celikten esya 29.272.502
10 | Kauguk ve kauguktan esya 28.357.190
2013 KONYA - EN COK iIHRACAT YAPILAN 10 FASIL
Sira | Ulke adi ihracat ($)
1 Kazanular, makinalar, mekanik cihazlar ve aletler, nikleer 380.586.470
reaktorler, bunlarin aksam ve pargalari
5 M?torlu kara tasitlari, traktorler, bisikletler, motosikletler ve 235,128,614
diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parga, aksesuari
3 Sut uru_n!.erul, yumurtalar, tabii bal, diger yenilebilir hayvansal 82.191.095
menseli Griinler
4 | Aliminyum ve aliminyumdan egya 80.930.397
5 |Plastikler ve mamulleri 65.382.482
6 | Demir veya gelikten esya 60.856.629
7 | Degirmencilik Grlnleri, malt, nisasta, iniilin, bugday gluteni 52.499.270
8 | Kakao ve kakao miistahzarlari 45.121.008
9 | Hububat, un, nisasta veya st mustahzarlari, pastacilik trtinleri 44.871.515
10 Ino.rganlk klmyasalla.r, kiymetli .me'FaI, .rady.oaktlf element, metal 31.713.717
ve izotoplarin organik-anorganik bilesikleri
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5. TURKIYE iCiN 2014 YILI FIRSATLARI Ve RiSKLERI

5.1 FIRSATLAR

v" Son dénemde hizlanan TL'deki deger kaybinin 2014 yilinda ihracat odakh sektorler igin
avantaj olusturacag disinilmektedir. Ayrica, agirlikh olarak AB’ye ihracat yapan
sektorlerin ihracat hacimlerinin, AB’deki sinirli da olsa toparlanma egiliminden olumlu

yonde etkilenmesi beklenmektedir.

v’ Plastik sektérii, yerli tretimle karsilayamadigi hammadde sorununu ‘aski veya kota’
uygulamasiyla asmaya calisacaktir. Askiya alma tebligi ile plastik sektoriinde faaliyet
gosteren firmalar ihtiyac duyduklari hammaddeleri, Ekonomi Bakanlgi’'na basvurarak 5
yil streyle farkh Ulkelerden ithal edebilecek ve bu ithalat icin gimrik vergisi
odemeyeceklerdir. Ayni teblig kapsaminda, kota uygulamasi da devreye girmektedir.
Firmalar yapacaklari basvuru ile tarife kontenjanindan yararlanarak hammaddelerini

farkh tlkelerden temin edebileceklerdir.

v' Kis lastigi yonetmeliginin oto lastigi pazarindaki biiylimeye etkisinin devam edecegi

ongorulmektedir.

v" Kuyumculuk sektdri temsilcileri kuyumla ilgili kredi karti taksitlerine getirilen sinirlamay
dogru bulduklarini ifade ederken bunun etkisinin sinirh olacagini tahmin etmektedir.
%20 oranindaki OTV’nin kaldiriimasi ve %18 oraninda KDV’nin uygulanmasinin ise

sektoriin ihracatini olumlu yonde etkileyecegi ifade edilmektedir.

v" 2014 yilinda doéviz kurlarindaki gelismelerin de etkisiyle turizm sektériinin %5-10

oraninda biiyiime kaydedebilecegi distinilmektedir.

v" Saglik sektorii son dénemde yasanan bir takim sikintilara karsilik; erisilebilirligin artmasi
ve satin alma giiciiniin yilikselmesi gibi etkenler dikkate alindiginda orta ve uzun vadede

onemli bir gelisme potansiyeline sahiptir.

v" Enerjide disa bagimhhgin azaltiimasi, kamunun enerji stratejisinin temel bilesenlerinden
olup bu gergcevede kéomiir madenciligine verilen 6nemin arttigi izlenmektedir. Henlz
nihai yatirrm kararlari verilmemis olmakla beraber Afsin-Elbistan ve Konya-Karapinar-

Ayranci havzalarinda, Katar ve Suudi Arabistan sirketleri ile yuratilen linyit madenciligi
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ve termik santral yatirrmi projelerinde sirecin ilerlemesi ile birlikte sektorin

hareketlenecegi tahmin edilmektedir.

v" Uluslararasi kuruluslarin tahminlerine gére hava tasimaciliginda Tirkiye’nin gelecek 20
yilda i¢ hatlar agisindan en hizh biiyiiyecek pazarlardan olacagi 6ngorilmektedir. Bu
cercevede 2015 yilinda tamamlanarak Adana—Mersin bolgesine hizmet verecek Gukurova
Bélgesel Havalimani ve istanbul’da insaatina baslamasi planlanan iigiincii havaalani
yatirimlari 6nem arz etmektedir. Sivil Havacilik Genel Madurligl ongoriilerine gore, on
yil icinde sektoriin 750 ugaktan olusan filoyla 350 milyon yolcu kapasitesine ulasmasi ve
kiiresel dlzeyde sefer gerceklestirilien noktalarin sayisinin da 500'G bulmasi

beklenmektedir.

v iran’in niikleer programi ile ilgili olarak BM Giivenlik Konseyi ile surdirilen
miizakerelerde Kasim 2013’te bir anlasmaya varilmis olup, 2014 yili iginde iran’in
anlasmadaki sartlari yerine getirmesine bagli olarak yaptirimlarin kademeli sekilde
kaldirilmasi 6ngoérilmektedir. Yaptirimlarin kaldirilmasinin Tiirkiye’nin enerji ithalati

maliyetini azaltabilecegi tahmin edilmektedir.

v" Déviz kurlarinda yasanan yukari yonlii hareket Tirk hazir giyim, ana metal ve makine
imalati sektorlerinin ihracatini 2014’de olumlu yoénde etkileyecektir. AB (lkelerinde
yasanan ekonomik toparlanmanin da agirlikl olarak Bolgeye ihracat yapan s6z konusu

sektorleri destekleyebilecegi dislinilmektedir.

v Tekstil drinleri ithalatina getirilen ilave giimriik vergilerinin 2014 icinde kaldirilmasi
halinde bu durumdan tekstil sektériiniin olumsuz etkilenecegi, ancak tekstil trinlerini
hammadde olarak kullanan hazir giyim sektoriinin maliyetlerinin dnemli 6lclide azalacagi

ve bu dogrultuda rekabetciliginin artacagi degerlendirilmektedir.

v" Makine sektdriiniin hemen tiim alt kollarini kapsayacak sekilde leasingde KDV oraninin

%1’e indirilmis olmasiyla makine yatirimlarinin hizlanabilecegi tahmin edilmektedir.

v" Tirkiye’de de sehir ici sokak aydinlatmasinda LED teknolojisine déniisimi saglayacak
yasal cercevenin tamamlandig belirtilmektedir. LED’e donisimiin 2014’te baslatiimasi
planlanmakta olup bunun gerceklestiriimesine yonelik ¢ok sayida yerli ve yabanci

firmadan talep geldigi belirtiimektedir.
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v" Kablo sektorii, oniimizdeki dénemde basta ABD olmak lizere Kanada ve Kuzey

Amerika’ya yapilan ihracati artirmak amaciyla aktif ¢calismalar yiritmektedir.

v Dogalgaz ve elektrik dagitim ozellestirmeleri paralelinde 250 milyon TL'lik biyiklige
sahip saya¢ sektériinde is hacmi artmistir. Oniimiizdeki dénemde &zellestirmelerin su

idareleri ile genisletilecek olmasinin sektére olumlu yansiyacagi diisiiniimektedir.

v" Mobil iletisim ve dijital aglara yonelik yatirnmlar énem kazanmaktadir. Demografik yapi,
cografi konum ve teknolojik gelismeler paralelinde, telekomiinikasyon sektdriine yonelik

yatirimlarin slirecegi ve uzun vadede blylimenin devam edecegi 6ngorilmektedir.

v" Yiiksek Hizh Tren (YHT), Biyiik Anadolu Lojistik Organizasyonlari A.S. (BALO) ve Milli Tren
Projesi gibi bilylk vyatirimlarla faaliyet hacmi o6nemli 6l¢ide artan demiryolu
tasimaciliginin, devam eden vyatirimlar ve 0Ozel sektére acilmasi beklenen Tirkiye
Cumbhuriyeti Devlet Demiryollari (TCDD) projesi ile 2014’te de biiyliyecegi tahmin

edilmektedir.

v" Boru hatti tasimaciligi sektdéri  enerji yatinmlarindaki canh seyirden olumlu
etkilenmektedir. 2014’te Trans Anadolu Dogalgaz Boru Hatti Projesi (TANAP) basta olmak
lizere yeni projelerle sektdriin biiyliyecegi 6ngoriilmektedir. Ote yandan, petrol ve
dogalgaz tasimaciligina KDV istisnasi getiren diizenlemenin de olumlu bir etki

olusturmasi beklenmektedir.

v 2012 yilinda “Et ve Et Uriinleri Tebligi”nin yirirlige girmesiyle zor donemler yasayan et
Urlinleri imalati sektoriinde adaptasyon slirecinin tamamlanmasi paralelinde ve (riinlere
iliskin tlketici glveninin artmasi sebebiyle sektérde onimiizdeki dénemde biylime

beklentisi artmaktadir.

v" 2001 yilindan bu yana AB’ye ihracat gerceklestiremeyen siit ve siit triinleri sektériinde
bazi firmalarin AB’ye ihracat icin onay almasi sektodrii hareketlendirmistir. Oniimiizdeki
dénemde sektorde Girlin kalitesinin artmasi ve ihracat potansiyeli paralelinde blyimenin

nispeten hiz kazanmasi beklenmektedir.
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5.2 RiSKLER

% Son donemde doviz kurlarinda gozlenen yukari yonlii hareketin 2014’de ithal girdi
kullanimi yuksek olan ve/veya (retim teknolojisi enerji yogun olan sektorlerin
maliyetlerini artiracagi, ayrica da i¢ pazarda ithal Grlinlerin agirlikh oldugu sektorlerde

satiglari baskilayabilecegi diisiiniimektedir.

<+ BDDK tarafindan hazirlanan ve 1 Subat 2014 itibariyla uygulanmaya baslanmis olan
dizenleme ile kredi karti ve nakit ¢cekimlerinde taksit sayisi 9 ay ile sinirlandirilmisg; ayni
zamanda kuyumculuk, telekomiinikasyon (cep telefonu dahil), gida ve akaryakit satisinda
taksit uygulamasi kaldinlmistir. S6z konusu uygulamanin kredi karti ile taksit
uygulamasinin yiksek oldugu sektorleri, o6zellikle de cep telefonu satislarini, olumsuz

etkilemesi beklenmektedir.

«» Cari agikla miicadele amaciyla kamu tarafindan getirilen kredi kisitlamalari ve OTV
artislarinin yani sira, TL'deki deger kaybina bagh olarak otomotiv fiyatlarinda yasanmasi
beklenen artisin, 2014’te yurtici otomotiv pazarinda 6nemli oranda daralmaya neden

olabilecegi tahmin edilmektedir.

% Ekonomik aktivitede vyavaslamanin beklendigi 2014 yilinda, insaat sektoriindeki
blyimenin onceki yila gore gerileyebilecegi disinilmektedir. Kredi kosullarindaki
sikilasmanin konut talebi (zerindeki, yurt icinde yasanan politik gerginligin kamu

projeleri lizerindeki olumsuz etkisi 2014 igin risk olusturmaktadir.

% Bakanlar Kurulu kararina gore, motorlu araglar, titiin mamulleri ve alkolll ickilerin de
icinde bulundugu bir grup triinde OTV oranlari artirilmistir. Vergi artislarinin fiyatlara
yansimasi paralelinde s6z konusu Urinlerin perakende satislarinin olumsuz etkilenmesi

s6z konusudur.

«» Basta yem ve mazot olmak tizere girdi maliyetlerinin yiiksekligi, buna karsin Ureticilerin
karsilastiklart fiyatlarin maliyetleri karsilayamayacak dlizeyde seyretmesi, tarim ve
hayvancilikta 6zellikle mali blinyesi zayif olan kiicik isletmeleri olumsuz etkilemektedir.
2014’te TL'deki deger kaybinin da etkisiyle yem fiyatlarinda yasanacak artigin,
hayvancilik sektériindeki baslica problemlerden olacagi tahmin edilmektedir.
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% Hlkimet’in uygulamaya koydugu makro ihtiyati tedbirler nedeniyle 2014 yilinin plastik
sektérii acisindan zor bir yil olacagi belirtilmektedir. Nitekim sektoriin otomotiv
sektoriine girdi sagladigi dikkate alindiginda otomotiv sektériindeki yavaslama beklentisi

sektori baskilayacaktir.

< Genel olarak Orta Dogu ve Afrika’daki siyasi gerginlik ve karisikhklarin, 2014’te de
kiiresel petrol arzi agisindan baslica risk unsuru olmaya devam edecegi tahmin

edilmektedir.
< Tirk gemi inga sanayiinde kiresel rekabette devlet desteklerinin de katkisiyla Uzak Dogu
lilkeleri 6ne ¢ikmakta olup bu durum yeni siparisler acisindan Tirkiye’deki tersaneleri

zorlamaya devam edecektir.

* Ana metal sektoriiniin, hem hammaddede halen devam eden disa bagimhlik, hem de

<,

yiiksek enerji kullanimi nedeniyle kurlardaki yukselisten olumsuz etkilenecegi

distnilmektedir.

%+ 2014’te ingaat ve otomotiv sektorlerinin hiz kesmesi paralelinde bu sektoérlere girdi veren
metal iiriinler, cam, seramik, ¢imento sektoérlerinin yurt ici performansi olumsuz

etkilenecektir.

< internet suclar ile ilgili cesitli diizenlemelere yer veren kanun tasarisi kapsaminda,
bilgileri saklama zorunlulugunun getiriimesinin, internet servis saglayicilarina ek

maliyet olarak yansiyacagi distinilmektedir.

% Kargo sektoriinde, birlesme ve satin almalarin 2014 vyilinda artabilecegi
dislinilmektedir. 2014’te tlketim harcamalarinda beklenen yavaslamanin sektori

kismen olumsuz etkileyebilecegi diistintilmektedir.

< 2014'te ekonomik blyimedeki muhtemel ivme kaybi ve faiz oranlarindaki artis,
bankacilik sektériiniin net faiz marjinda daralmaya yol acabilecek, karlhlig
sinirlayacaktir. Ayrica, vyurtici talepteki yavaslama nedeniyle Uretim maliyetlerini
fiyatlarina yansitmakta glicliik cekebilecek sektorlerde kar marjlarinin daralmasinin ve
maliyet kontroli kapsaminda firmalarin istihdami azaltma egilimine girmesinin,

bankacilik sektoriinde tahsili gecikmis alacaklarda artisa yol acabilecegi distinilmektedir.
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6. GENEL DEGERLENDIRME

» 2013 yilinda gelismis ekonomilerdeki toparlanma siireci devam ederken, gelismekte olan
Ulke ekonomilerinde blylime hizi yavaslamistir. ABD ekonomisindeki iyilesme paralelinde
Fed’in varlik alim programinin biiyiikliigiiniin azaltilmasi konusu giindeme gelmis; Euro
Alani’ndaki toparlanma ise gorece daha yavas bir seyir izleyerek ECB’nin genisletici para
politikasini yil boyunca sirdirmesine neden olmustur. Japonya’da da ekonomik
biyimeye destek veren politikalar uygulanmistir. Ote yandan, Fed’in politika
degisiklikleri ve buna bagli olusan beklentiler, uluslararasi sermaye akimlari kanaliyla

gelismekte olan lilke piyasalarinda yil ortasindan itibaren dalgalanma yaratmistir.

> IMF tahminlerine gore 2014 yilinda diinya ekonomisinin %3,7 buyimesi beklenmektedir.
ABD ekonomisindeki toparlanmanin sirecegi ve blyimenin %2,8’e yikselecegi
ongorilmektedir. Euro Alan’nda da %1 ile pozitif blylime yasanacagl tahmin
edilmektedir. Ancak, mevcut risklerin henliz ortadan kalkmamasina ve Bolge igindeki
ekonomilerin birbirinden farkliik gostermesine bagl olarak Euro Alan’'nda beklenen
iyilesmenin gbrece yavas olacagl 6ngorilmektedir. Diinyanin ikinci biylik ekonomisi olan

Cin’de ekonomik biiyiimenin 2014’te hafif hiz kesmesi beklenmektedir.

» Son donemde, gelismekte olan ulkeler arasinda piyasa riski 6nemli 6lglide artan bir grup
Ulke “Kirnilgan Sekizli” olarak adlandiriimaya baslamistir. Bu grupta yer alan ulkeler,
Tirkiye ile birlikte Endonezya, Hindistan, Giiney Afrika, Brezilya, Sili, Macaristan ve
Polonya’dir. Ayrica, Arjantin ve Ukrayna’da yasanan son gelismelerin de bu (lkelere ait
risk algisini artirdigl gézlenmektedir. Tirkiye icin bakildiginda, ekonomik faktoérlerin yani
sira yurticinde belirsizlige yol acan siyasi riskin de fiyatlandigi goriilmektedir. Gelisen

ekonomiler Uzerindeki satis baskisinin bir stire daha etkili olabilecegi distintimektedir.

» Tuirkiye ekonomisi 2013’te beklentilere paralel bir seyir izlemistir. Yil genelinde gérece
glcll bir performans sergileyen biliyiime paralelinde bircok sektorde ekonomik faaliyet
artmistir. Yurt icinde ve disinda yasanan ekonomik ve siyasi gelismeler, yilin ikinci
yarisinda piyasa kosullarinin degismesine neden olmustur. Mayis ayinda Fed’in politika
degisikliginin fiyatlanmaya baslanmasi ile kiresel piyasalarda risk algilamasi yiikselirken,
yurticinde de beklenmedik politik gelismeler ortaya ¢ikmistir. S6z konusu gelismelerin
etkilerinin 2014’te de siirecegi tahmin edilmektedir. IMF, Tlrkiye ekonomisinin 2013’te
%3,8 blylduglini tahmin ederken 2014’te %3,5 biylyecegini 6ngérmektedir.
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» Ekonomi ydnetimi, genisleyen cari acigi kontrol altina almak ve ekonomik istikrari
gozetmek amaciyla makro-ihtiyati tedbirler uygulamaya devam etmektedir. Bu
kapsamda, 2014’te uygulanacak dizenlemeler arasinda, perakende aligveriste taksit
sayisina getirilen sinirlamalar, tasit kredilerine yonelik diizenlemeler ve OTV ile MTV
artislari 6ne cikmaktadir. Doviz kurundaki hizl artis paralelinde 2014’te bircok sektorde

Uretim maliyetlerinin artacagi dustiniilmektedir.

» Doviz kurlarindaki yikselis, maliyetlerdeki artis ve kredi kosullarindaki sikilasma
paralelinde enflasyonist baskinin bir siire daha etkisini siirdiirecegi tahmin edilmektedir.
Diger taraftan, tiketim harcamalarina getirilen sinirlamalarin ve orta vadede
gorilebilecek ihracat artislarinin cari acigi daraltmasi beklenmektedir. Siki piyasa kosullari
ve mevcut diizenlemelerden en fazla etkilenmesi beklenen sektérler otomotiv,
elektronik, perakende ticaret ve insaattir. Ote yandan uzun bir siireden beri para
politikasinda dogrudan ve geleneksel araclar yerine alternatif parasal sikilastirma
onlemleri kullanmayi tercih eden TCMB, fiyat istikrarini saglamak amaciyla glgli bir
parasal sikilastirma yapmaya ve operasyonel cerceveyi sadelestirmeye karar vererek

faiz artinmina gitmistir.

» Belirsizlik yaratan faktorlerin ¢ogunlukta oldugu 1. ceyregin ardindan, Mart 2014’te
yapilacak yerel segimlerin sonuglari yakindan izlenecektir. Se¢im sirecinin ardindan
yurtici piyasada politik risklerin azalmasi ve bunun ekonomik aktiviteye olumlu yansimasi
s6z konusu olabilecektir. Bununla birlikte, diinyadaki ekonomik biiyiimenin giicii, finans
piyasalarinin islerligi ve saglamhgi ile kiiresel sermaye akimlarinin seyri de 2014’te

yurtici ekonomik aktivite lizerinde belirleyici olacaktir.
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