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YONETICi OZETi

2003-2008 yillar1 arasini inceledigimiz bu c¢alismada amag¢ esas olarak Kasim
2002’de yapilan se¢im sonrasinda degisen siyasal sistemin iktidarda oldugu yillar
boyunca ekonominin genel durumunu incelemek ve uygulanan ekonomik programlarin
kritigini yapmaktir.

2001 yilinda Subat ve Kasim aylarinda biiyiik krizler geciren Tiirkiye ekonomisi,
2002 yilinda toparlanma siirecine girmistir. Uygulanan “Giiclii Ekonomiye Gegis
Program1” cercevesinde mali disiplinin saglanmasi, siki para ve maliye politikalari
yiiriitiilerek ekonomide biiyiimesinin saglanmasi ve enflasyonun kontrol altina alinarak
fiyat istikrarinin saglanmasi oncelikli konular arasina girmistir.

2003 yilindan itibaren goriilen yiiksek biiylime 2007 yilina kadar siirdiiriilmiis,
ancak baslayan ekonomik kriz sonucunda 2008 yilindan itibaren artis hiz1 yavaslamis
ve 2008 yil1 son ¢eyreginde %6,2 oraninda daralmistir.

Yapilan 6zellestirmelerin de katkisiyla biitce performansi iyi bir seyir izlemistir.
Ozellestirmelerden saglanan gelirlerin dogrudan gelir olarak biitceye aktarilmasi biitce
dengesinin iyilesmesinin baslica nedeni olarak goze ¢arpmaktadir.

Kriz donemlerinde olduk¢a fazla miktarda kisa vadeli ve yiiksek faizle bor¢lanan
Tiirkiye ekonomisi, 2003 yilinda itibaren bor¢ yapisin1 uzun vadeye yaymis ve 2008
yil1 itibariyle toplam dis bor¢larin sadece %18,3’iinii kisa vadeli bor¢lar olusturmustur.

2003 yilindan itibaren biiyiime trendine giren Tiirkiye ekonomisi 2008 yili 2.
yarisina kadar siirekli biiylime gostermistir. 2007 yilina kadar siirekli artan sekilde
biiyiime gosteren ekonomi, 2008 yilindan itibaren yavaslamistir.

Ozellikle ihracata dayali olarak benimsenen politikalar sonucunda, ihracatimiz
2003 yilinda 47 milyar dolarken 2008 yilinda 130 milyar dolar diizeyine ulagmustir.
Ayni sekilde ithalatimiz da 2003 yilinda 69,3 milyar dolarken 2008 yilinda 200 milyar
dolara ulagsmistir. Aymi sekilde, Gayri Safi Yurtici Hasilaya bakildigr zaman ise 2003
yilinda cari fiyatlarla 454,7 milyar YTL iken, 2008 yilinda 950,1 milyar YTL’ye
yiikselmistir.

2003-2008 doneminde, donemin basinda %44 diizeyinde olan faiz oranlar1 donem
sonunda %15’e kadar diismiistiir. Merkez Bankasi1 faiz silahin1 2003 yilinda 6 kez
indirime giderek kullanmistir. 2003, 2006 ve 2007 yillarinda fazla faiz degisimine
gitmeyen merkez bankasi 2003, 2005 ve 2008 yillarinda az oranda ama sik sik faiz
degistirmistir.

2004 ve 2005 yillarinda Tiirkiye bu donemde en yiiksek biiyiime oranlarini
yakalamistir. 2004 yilinda %8.,9 olan ekonomik biiyiime 2005 yilinda %9,4 ile en

yiiksek seviyesini gormiistiir. Ki bu biiyiime siireci 2007 sonuna kadar devam etmis



Tiirkiye ekonomisi 20 donem iist iiste biiylimiistiir, ayrica, 1989’dan sonraki en uzun
donemli biiyiime donemini yagamistir.

Sektorler itibariyle biiyiime oranlarina bakildigi zaman artan biiyiime orani ile
paralel olarak tarim sektorii de gelismis ve 2006 yilina kadar siirekli biiyiimiistiir. 2006
yilinda mevsimsel kosullarin da iyi olmasi nedeniyle rekor diizeyde bir biiyiime
gostermistir. Ancak 2007 yilinda yasanan kitlik sonrasinda daralma yasamistir.

Biiyiimeyi etkileyen bir diger faktor de artan 6zellestirme gelirleridir. Bu donemin
baslangicinda onemli Ozellestirme uygulamalar1 gosterilerek biitceye onemli oranda
gelir saglanmustir. Ozellikle TUPRAS, Telekom, Tekel, 6nemli hazine arazilerinin
satiglar1 ile Ozellestirme gelirleri biitceye gelir olarak kaydedilmistir. Ayrica, bu
donemde artan dis ticaret ile Tiirkiye’nin dis diinya ile ticaretini gelistirerek diinya ile
entegrasyonunu gelistirmistir.

Merkezi yonetim biit¢esine baktigimiz zaman, Kamu Mali Yonetimi Kanunu ve
Kontrol Kanunu 2006 yili bagindan itibaren tam olarak uygulanmaya baslanmistir. Bu
kapsamda, onceki yillarda uygulanan konsolide biitce sistemi terk edilerek merkezi
yonetim biitgesi sistemine gecilmistir. Bu kanunla hem kurumlar hem de gelir-gider
detaylar1 genisletilmistir. 2003 yilinda 100 milyar TL biitce gelirleri varken, 2008
yilinda 208,8 milyar TL’ye cikmustir. Biitce giderleri ise 2003 yilinda 140 milyar
TL’den 225,9 milyar TL’ye yiikselmistir. Bu donemde 6zellikle 2006 yilinda gelir ve
giderlerde onemli oranda artis yasanmistir. Biitce gelirleri %25, biitce giderleri ise
%21 oraninda artis gostermistir. 2005 yilinda ise biitce gelirleri artarken, biitce
giderleri azalmistir. Burada en Onemli etken ise biitce donemi icerisinde sermaye
gelirlerinin 6nemli Olgiide artmast ve faiz 0demelerinin %20 oraminda azalmasi
gosterilebilir.

Bu donemde saglanan yiiksek biiylime oranlari istthdam diizeyine yansimamustir.
2003-2008 arasinda issizlerin sayis1 yatay bir seyir izleyerek 2,5 milyon issiz etrafinda
olusmaktadir. Kiiresel krizle birlikte igsizlerin sayis1 3,2 milyon kisiye ¢cikmustir.

Tiirkiye’deki bor¢ yapisinda bakildigr zaman, merkezi yonetim bor¢ stoku siirekli
artis gostermis ve i¢ piyasanin agirligi artmistir. Toplam dis bor¢ stokumuz ise yillar
itibariyle artmistir. Kriz sonrasinda kamunun agirhigr giderek azalarak 6zel sektoriin
dis bor¢clanmasi kamuyu ge¢cmistir. 2003 yilinda kamunun dis borcu 70,8 milyar dolar
ozel sektoriin dis borcu 48,8 milyar dolar iken 2008 yilinda 2008 yili son ¢eyreginde
kamu sektorii dis borcu 78,1 milyar dolarken 6zel sektoriin dis borcu 185,1 milyar
dolara ¢ikmistir. Kriz doneminde kamu krizden ¢ikmak i¢in yurtdisindan bor¢lanirken,
ozel sektoriin disardan daha cok kaynak bulmasi disardan bor¢lanmasimi arttirmistir.

Ozel sektor disardan daha ¢ok kaynak bulmasi, hem iilkenin dis ticareti artmis hem de



Tiirkiye’nin diinyaya entegre olmasi kolaylasmistir. Bu donemin bir diger 6zelligi de
yasanan Ozellestirmelerle 6nemli oranda gelir saglanmasi olmustur.

Sonug¢ olarak 2003-2008 aras1 Tiirkiye ekonomisi, saglanan siyasi ve ekonomik
istikrar ile onemli oranda gelisme gostermistir. 2003-2007 yillar1 arasinda siirekli
biiyiiyen ekonomi 2008 yilinda artis hizin1 kaybetmistir.

Bu donemde uygulanan siki para ve maliye politikalar1 sonucu ekonomik yapi
giiclii bir yapiya kavusturulmus ve ekonominin krizlerden etkilenme diizeyi asgariye
indirilmistir. Son olarak yasadigimiz finansal krizde Tiirkiye’de hala bir bankanin
batmamis olmast 2001 krizi sonrast bankacilik sektoriiniin giiclendirilmesi etkili
oldugu kadar 2003-2007 aras1 saglanan ekonomik istikrar da burada etkili olmustur.

Xi



BiRINCi BOLUM
2003 YILI EKONOMIiK DEGERLENDIRMESIi VE GENEL UYGULANAN
EKONOMIK POLITIiKALAR

I. GSMH ve Sanayi Uretimi

1- Sektorel Biiyiime Hizlar

2003 yilinin son ¢eyreginde GSMH yiizde 7,2, GSYIH ise yiizde 6,1 oraninda
artarak, yilin tamamini sirasi ile yiizde 5,9 ve 5,8’lik artis oranlar1 ile hedeflenen ve
beklentilerin iistiinde kapatti. Burada, tarim sektoriinde mevsimsel yasanan daralmaya
ragmen, sanayi ve hizmetler sektorlerinin beklenenin iizerinde biiyiimeleri belirleyici
oldu.

Uretim yontemiyle hesaplanan GSMH’ye gore 2003 son ¢eyreginde tarim sektorii
katma degeri %9,6 oraninda azalirken; sanayi sektorii katma degeri %9,2, hizmetler
sektorii katma degeri %8,0 oraninda artmustir. Ticaret sektorii katma degeri %9,2
oraninda artarken alt kalemlerinden toptan ve perakende ticaret sektoriindeki artis %11
oldu. Otel-lokanta hizmetleri sektorii ise, %0,4 oraninda daraldi. GSMH icindeki pay1
%15 civarinda olan ulastirma ve haberlesme sektorii katma degeri 2003 son
ceyreginde %7,5 oraninda artti.

Tarim sektorii katma degeri %2,5 azalirken, sanayi sektorii katma degeri %7,8 ve
hizmetler sektorii katma degeri %6,7 oraninda artmistir.

2003’te Ozel sektdr imalat sanayinde yasanan iiretim artisi sanayi sektoriindeki
biiyiimenin belirleyicisi oldu. 6zellikle demir-celik sanayi, makine sanayi, elektrikli
makineler sanayi (beyaz esya sanayi), tasit araclar1 sanayi ve kimya sanayinde yasanan
iki rakaml1 yiiksek biiyiime hizlar1 imalat sanayinin %8,6 oraninda biiytimesinde etkili
olmustur. !

Hizmetler sektoriinde Oonemli faktor ise, ithalat vergilerinin, yiiksek oranda artis
gosteren ithalata bagli olarak %22,6 oraninda artmasi oldu. ithalat vergileri haric
tutulursa, %6,7 olan hizmetler sektorii arti hizi %35,2°ye diistii. insaat ve mali

kuruluslar 2002deki gibi daralmaya devam etti.

Tablo 1. Sektorlere gére GSYIH artisi- 2003

. Yilhik 2003
Sektorler
2001 2002 2003 I.C. II.C. | IILI.C. | IV.C.
Tarim -6,5 6,9 -2,5 2 -0,8 -0,6 -9,6
Sanayi -7.5 9.4 7,8 8,8 4,2 9,1 9,2

! http://www.dpt.gov.tr/DYS/DokumanAra.aspx?RootRef=08Ara=2004+y%c4%b11%c4%b1+ekonomisi




- Imalat -8,1 10,4 8,6 10,4 4,9 9,5 10

Hizmetler -1,7 7,5 6,7 8,2 4.5 6,5 8

- Insaat 5,5 5,6 9 -13,8 | -12,7 | -123 1,3
- Ticaret 9,4 11 8,1 10,6 5,8 7.4 9,2
- Ulastirma -5,3 6 8,4 13,1 5,1 8,1 7,5
- {thalat Vergisi -25,1 24,7 22,6 19 20 26,8 23,7
GSYIH -7,5 7,9 5,8 8,1 3.9 5,5 6,1
GSMH 9,5 7,9 5,9 7.4 3,6 5,6 7,2

Kaynak: DPT ekonomik gdstergeler,

2) Talepte gelismeler: %35,8 oraninda artan GSYIH’E temel katkilar sirasiyla; mal
ve hizmet ihracatindan 6,3 puan, 0zel tiikketimden 4,2 puan, stok degismelerden 3 puan
ve 6zel kesim sabit sermaye yatirimlarindan 2,6 puan gelmistir. Ithalat ihracati astig1
icin net mal ve hizmet ihracatinin GSYIH’E katkis1 -3,1 puan olarak gerceklesti.

Kisaca, 2003 reel biiylimesi, 0zel kesim tiiketim ve sabit sermaye yatirimlart ile
stok degismelerinden kaynaklandi. Kamu kesimi tiiketimi ile sabit sermaye
yatirrmlarinin bitylimeye katkilari; -0,2 ve -0,7 puan.

Ozel tiiketim ve Ozel sabit sermaye yatirimlar1 ise %6,6 ve %20,3 oranlarinda
artarken; kamu tiiketimi ve kamu sabit sermaye yatirimlari ise %2,4 ve %]11,5
oraninda azald1. Ozel tiiketim artisinda, dayanikli tiiketim mallar1 harcamalarinin %24
artist etkili oldu. Gida ve alkollii icecekler harcamalart %4,1; yar1 dayamkl tiiketim
mallar i¢in yapilan harcamalar %?2,1; mali araci, otel lokanta gibi hizmetler grubu
harcamalar1 %7,5 artis gosterdi.

Ozel sabit sermaye yatirim artisinda, makine ve techizat yatirimlarr %46,1 artmasi
etkili oldu. 1996’dan beri azalmakta olan ingaat yatirnmlar1 ise 2003’te de %11.,4
oraninda azaldi.

Kamu tiiketimini olusturan maas ve licret %0,9 artmasina ragmen, diger cari
harcamalar %35,9 azalmanin etkisiyle kamu tiiketimi %?2,4 azaldi.

Kamu sabit sermaye yatirimlar1 %11,5 azalirken; bina dis1 yatirimlart %4 artmasina
ragmen makine-techizat bina yatirnmlar1 %19,2 ve %?26,7 oranlarinda azald.

1. 3. ve 4. iicer aylik donemde; Biiyiimeye en biiyiikk katki mal ve hizmet
ihracatindan geldi. Ikinci en biiyiik katkiy1 ise dzel tikketim harcamalar1 saglamustir.

2. ii¢c aylik donemde en biiyiik katki stok degismelerden ikinci katki mal ve hizmet
thracat1 ve ardindan 6zel sabit sermaye yatirimlarindan geldi.

Aylik verilere gore, sanayi iiretimi 2003 yili Aralik ayinda bir 6nceki yilin ayni
ayma gore %21,1 gibi 6nemli oranda artmistir. 2003 yili Aralik ayinda iiretim, imalat
sanayinde %?22,6, madencilik sektoriinde %19,3 ve enerji sektoriinde %9,6 oranlarinda




artmistir. 2003 yili Aralik ayr imalat sanayi Uretimini alt sektorler itibariyla
inceledigimizde, sektorlerin hepsinde artis yasanmistir. Bir Onceki yila gore toplam
sanayi lretimi %9,1, imalat sanayi iiretimi %9,7 ve enerji sektorii tiretimi %8,4
oraninda artarken; iiretim, madencilik sektoriinde %4 oraninda gerilemistir. 2003
yilinda ana sektorlerde en yiiksek liretim artiglari; tasit araclari sektoriinde %43,2,
makine-techizat sektoriinde %31,9, ana metal sektorinde %11,5, gida-icecek
sektoriinde %11,5 ve metalik olmayan diger mineral maddeleri sektoriinde %11,2
oranlarinda gerceklesmistir. Tekstil sektoriinde tiretim 2003 yilinda 2002 yilindaki
seviyesinin altinda kalirken tiitiin iiriinlerinde, mobilya iiriinlerinde ve deri iiriinlerinde
de 2003 yilinda iiretim diistisleri olmustur. Aralik ay1 imalat sanayi kapasite kullanim
orani gecen yilin ayni ayma gore 3,5 puan artarak %80 oraninda gerceklesirken, 6zel
sektor kapasite kullanim oran1 ayn1 donemde 7,9 puanlik bir artisla %79,6 seviyesinde
gerceklesmistir.

3. Sanayi Uretimi

Aylik verilere gore sanayi iiretimi, 2003 yili Aralik ayinda bir 6nceki yilin ayni
donemine gore %?21,1 gibi 6nemli bir oranda artmistir. Mevsimsel diizeltilmis serilere
gore de Aralik ayinda toplam sanayi ve imalat sanayi iiretim endekslerinde %20’lerin
lizerinde bir artig gézlenmistir. Aylik sanayi liretiminde Kasim ayinda Ramazan ay1
dolayisiyla ¢alisilan giin sayisindan kaynaklanan diisiik artis hizi bu ay yerini tekrar
yiiksek artisa birakmistir.

2003 yili Aralik ayinda iiretim imalat sanayinde %?22,6, madencilik sektoriinde
%19,3 ve enerji sektoriinde %9,6 oranlarinda artmistir. 2003 yili Aralik ay1 imalat
sanayi dretimini alt sektorler itibariyla inceledigimizde, agirlikli sektorlerin hepsinde
iretim artiglart gozlenmistir.

2003 yilinda bir 6nceki yila gore toplam sanayi iiretimi %9, 1, imalat sanayi iiretimi
%9,7 ve enerji sektorii liretimi %8,4 oraninda artarken; iiretim madencilik sektoriinde
94 oraninda gerilemistir. 2003 yilinda ana sektorlerde en yiiksek iiretim artislari; tasit
araclart sektoriinde %43,2, makine-techizat sektoriinde %31,9, ana metal sektoriinde
%11,5, gida-igecek sektoriinde %11,5 ve metalik olmayan diger mineral maddeleri
sektoriinde %11,2 oranlarinda gerceklesmistir. Tekstil sektoriinde tiretim 2003 yilinda
2002 yilindaki seviyesinin altinda kalirken tiitiin iirtinlerinde, mobilya iirlinlerinde ve

deri iirlinlerinde de 2003 yilinda iiretim diisiisleri olmustur.

4. Isgiicii Piyasasindaki Gelismeler
2003 yilinda calisma cagindaki niifus 2002 yilina gore 871 bin oraninda artarak

48,9 milyon kisi olmustur. 2003 yilinda isgiicii miktar1 23,6 milyon kisidir. Bu
rakamin 21,1 milyonu istthdam edilirken kalan 2,4 milyon kisi ise igsiz kalmustir.



Isgiiciine katilim oram1 2003 yili icin %48,3’diir. 2003 yilinda issizlik orani ise
%10,5 diizeyinde gercekleserek toplam 1.143 bin kisi olmustur. Tarim dist issizlik
orani %15 diizeyinde gerceklesirken geng niifus icerisinde gerceklesen issizlik orani
ise %20,5 diizeyinde gerceklesmistir.

I1. Odemeler Dengesi:

1 Cari islemler Dengesi

A Dis Ticaret Dengesi

2003 yilinin Aralik ayinda ihracat bir 6nceki yilin ayn1 ayma gore %38,5 oraninda

artarak 4,5 milyar dolara; ithalat ise %50 oraninda artarak 8,1 milyar dolara
yiikselmistir. Boylece, 2002 yilinda 36,1 milyar dolar olan ihracat, 2003 yilinda %30
oraninda artarak 46,9 milyar dolara ulagmistir. 2003 yilinda %33,3 oraninda artan
ithalat ise 68,7 milyar dolara ¢ikmustir. Boylece, 2002 yilinda %69,9 olan ihracatin
ithalat1 karsilama oran1 2003 yilinda %68,2’ye gerilemistir. Bu gelismeler sonucunda,
2002 yilinin tamaminda 15,5 milyar dolar olarak gerceklesen dis ticaret acigi, 2003
yilinda 21,9 milyar dolara yiikselmistir. >

Thracatta Yasanan Gelismeler

2003 yilinda genis ekonomik siniflandirma gore yatirim mallar1 6nceki yil aym
donemine gore %5,7, Ara Mali ihracatt %?26,2, tiiketim mallar ihracati %?30,7
oraninda artis gostermistir. 2003 yilinda imalat sanayi iiriinleri ihracati bir 6nceki yilin
ayn1 donemine gore %30,3 oraninda, tarim - ormancilik iiriinleri ihracati ise %20,3
oraninda artmistir. Bu donemde; kara tasitlari ve bunlarin aksam ve parcalari,
orillmemis giyim esyas1 ve orme giyim esyasi, kazanlar, makineler, mekanik cihazlar,

demir ve celik iirlinleri ithracatinda 6nemli oranlarda artis kaydedilmistir.

Tablo 2: Sektorel Thracat — milyon dolar -2003

Sektorler Aralik (%) Ocak-Aralik (%)

2002 2003 | 03/02 | 2002 2003 | 03/02
Toplam 3.243 4.492 38,5 | 36.059 | 46.878 | 30,0
Tarmm ve Ormancihk 197 284 43,8 2.038 2.451 20,3
Madencilik 24 47 98,2 387 532 374
Imalat 3.011 4.126 37,0 | 33.549 | 43.699 | 30,3
- Orme giyim esyasi 369 504 36,5 4.443 5.724 28.8
- Oriilmemis giyim esyas1 254 319 25,5 3.254 3.798 16,7
- Kara tasitlar 378 515 36,2 3.304 5.245 58,7
- Elektrikli makine, cihazlar 285 432 51,7 2.867 3.456 20,5
- Demir ve celik 236 246 4.4 2.270 2.904 27,9

2 www.tuik.gov.tr




- Kazan-makine-mek.cihaz 208 303 457 2.142 2.964 38,3
- Pamuk,pamuk ipligi 67 110 64,8 811 991 22,2
- Yenilen meyveler 127 176 38,5 1.193 1.379 15,6
- Tiitiin ve tiitliin mamulleri 28 34 22,9 385 419 8,6

Kaynak: www.tuik.gov.tr

Ithalatta Yasanan Gelismeler
2003 yilinda petrol dis1 ara mallan ithalati bir onceki yilin ayn1 donemine gore

%34,2 oraninda, sermaye mallar ithalati %32,1 oraninda, tiikketim mallar ithalati ise

%350 oraninda artis gostermistir. S6z konusu donemde ozellikle demir ve celik, kara

tasitlar1 ve bunlarin aksam ve parcalari, kazanlar, makineler, mekanik cihazlar, elektrik

makine ve cihazlar, plastik ve mamulleri ithalatinda ©Onemli oranlarda artis

gozlenmistir. Aralik ayinda tiikketim mallan ithalatindaki artis dikkat cekicidir.

Ozellikle tasit araclari ithalatindaki artis bu aydaki yiiksek oranli artista belirleyici

olmustur.

Tablo 3. Sektorel ithalat- milyon dolar -2003

. Aralik (%) Ocak- Aralik (%)
Sektorler
2002 | 2003 | 03/02 | 2002 | 2003 | 03/02
Toplam Ithalat 5.370 | 8.055 | 50,0 | 51.554 | 68.734 | 33,3
-Mineral yakit. Yaglar 976 | 1.090| 11,7 | 9.204 | 11.399 | 23,8
-Kazan. makine. Mekanik cihazlar | 1.109 | 1.548 | 39,5 | 8.174 | 10.188 | 24,6
-Elek. Makine ve cihazlar 457 694 | 51,9 | 4.356 | 5.487 26
-Kara tasitlari 352 | 1.001 | 184,1 | 2.333 | 5.369 | 130,2
-Demir ve celik 418 | 484 | 15,9 | 2905 | 4.686 | 61,3
-Organik kimyasal iriinler 156 | 203 | 29,5 | 1.888 | 2.250 | 19,2
-Plastik ve mamulleri 212 360 | 69,6 | 2.382 | 3.233 | 35,7
-Pamuk.pamuk ipligi 90 153 | 69,6 | 1.293 | 1.637 | 26,6

Kaynak: www.tuik.gov.tr

B. Hizmetler Dengesi:

2002 yilinda 7,9 milyar dolar fazla veren hizmetler dengesi, 2003 yilinda 8,9 milyar

dolar fazla ile sonuclanmistir. Bu gelismede ozellikle turizm gelirlerinin s6z konusu

donemde 8,5 milyar dolardan 9,7 milyar dolara yiikselmesi ve diger ticari hizmetler ile

finansal hizmetler kalemlerinde yasanan iyilesmelerin etkisi olmustur.




C. Yatirim Geliri Dengesi:

2002 yilinda 4,6 milyar dolar tutarinda ¢ikis yasanan yatirim gelirleri hesabinda
2003 yilinda 5,4 milyar dolar ¢ikis yasanmistir. 2003 yilinda dogrudan yatirim gelirleri
(net) bir onceki yilin aynt donemine gore 182 milyon dolar azalarak 268 milyon dolar
tutarinda acgikla sonu¢lanmustir. Portfoy yatirimlarinda(net) ise 1,2 milyar dolar azalma
gerceklesmistir. Diger yatirnmlar kalemi altinda yer alan faiz gelirlerinin 2003 yilinda
bir onceki yila gére 150 milyon dolar gerilemesi, faiz giderlerinin ise 170 milyon dolar
artmas1 sonucunda sdz konusu donemde diger yatirnmlardaki(net) agik 3,9 milyar
dolara yiikselmistir.

D. Cari Transferler:

2002 yilinda 3,5 milyar dolar olan cari transfer gelirleri, 2003 yilinda 3,6 milyar
dolar olarak gerceklesmistir. Ayn1 donemde is¢i gelirleri bir onceki yila gore 385
milyon dolar artarak 2,3 milyar dolara yiikselmistir. Bu gelismeler sonucunda, 2002
yilinda 1,5 milyar dolar olan cari islemler a¢igi 2003 yilinda 6,8 milyar dolara
yiikselmistir.

Tablo 4. Cari Islemler Dengesi- milyon dolar -2003

Arahk Ocak-Aralik
2002 2003 2002 2003
I. D1s Ticaret Dengesi -1.477 2.735 | -8.337 | -13.934
I1. Hizmetler Dengesi(Net) 360 227 7.879 | 8.936
1.Tasimacilik 70 69 861 794
2. Turizm 158 167 6.559 | 7.563
3.Insaat Hizmetleri 75 118 832 906
4 Finansal Hizmetler -26 -37 -400 -83
5.Diger Ticari Hizmetler 26 71 -68 304
6.Resmi Hizmetler -60 -157 -572 =732
7.Diger Hizmetle 117 -4 627 194
III. Yatirim Geliri Dengesi -424 -359 -4.554 | -5.428
Dogrudan Yatirimlar -15 -32 -86 -268
Portféy Yatirimlari -169 -44 -835 | -1.207
Diger Yatirimlar -240 -283 -3.633 | -3.953
IV. Cari Transferler 227 408 3490 | 3.618
Isci Gelirleri 145 251 1.936 | 2.321
Cari Islemler Dengesi -1.314 | -2.459 | -1.522 | -6.808

Kaynak: Merkez Bankasi




2. Sermaye Hareketleri Dengesi ve Uluslararas1 Rezervler
2002 yilinda 1,4 milyar dolar fazla veren sermaye ve finans hesaplari, 2003 yilinda

1,6 milyar dolar fazla ile sonuclanmistir. 2003 yilinda dogrudan yabanci yatirimlarda
79 milyon dolar tutarinda net giris kaydedilmistir. 2002 yilinda 593 milyon dolar ¢ikis
yasanan portfoy yatirimlarinda, 2003 yilinda net 2,3 milyar dolar giris gerceklesmistir.
2003 yilinin tamaminda yabancilar 1 milyar dolar degerinde hisse senedi, 1,6 milyar
dolar degerinde Hazine Bonosu ve Devlet Tahvili satin almislardir. 2003 yilinda 5,3
milyar dolar tutarinda tahvil ihraci gerceklestirilmistir. Ayni yilda 3,8 milyar dolarlik
geri 6deme de hesaba katildiginda tahvil ihraci yoluyla net bor¢clanma 1,5 milyar dolar
olarak gerceklesmistir. 2002 yilinda net 7,3 milyar dolar giris gerceklesen diger
yatirtmlar kaleminde 2003 yilinda 3,3 milyar dolar tutarinda bir giris yasanmistir. Bu
azalmada ozellikle 2002 yilinda net 6,4 milyar dolar olan IMF kredi kullaniminin,
2003 yilinda net 50 milyon dolar 6deyici pozisyonuna doniismesi etkili olmustur. Bu
yilda bankalarin yurt dist muhabirleri nezdinde ki hesaplarinda 719 milyon dolar
tutarinda bir azalis gerceklesmis ve boylece bu kalemde net 719 milyon dolar kisa
vadeli sermaye girisi yasanmustir. 2003 yilinin tamaminda firmalarin yurt disindan
kullandiklar1 krediler dis ticaret hacmindeki artisa paralel olarak bir 6nceki yila gore
4,1 milyar dolar artarak 24,5 milyar dolara yiikselmistir. Bankalar yurt dis1 uzun ve
kisa vadeli kredilerde 2003 yilinda 2 milyar dolar kullanici pozisyonunda olmuslardir.
Bankacilik dis1 6zel sektoriin yurt disindan kullandi§i uzun vadeli krediler 2003
yilinda 10,9 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Aym yi1lda Genel Hiikiimet 3,2 milyar
dolar uzun vadeli kredi geri 6demesinde bulunmustur. Yurt disinda calisan iscilerin
Merkez Bankasinda agtiklari kredi mektuplu doviz tevdiat hesaplari ile siiper doviz
hesaplar1 2003 yilinda bir onceki yila gore 839 milyon dolar azalarak 497 milyon
dolara gerilemistir. 2002 yilinda 6,2 milyar dolar artan resmi rezervler, 2003 yilinda 4

milyar dolar artmistir.

Tablo S. Sermaye Hareketleri —milyon dolar -2003
Arahk Ocak-Aralik
2002 | 2003 | 2002 | 2003
Sermaye ve Finans Hesaplar1 | 220 | 503 | 1.373 | 1.587
1. Dogrudan Yatirimlar (net) | -51 60 863 79

-Yurtdisinda -86 -60 -175 | -499

-Yurti¢inde 35 120 | 1.038 | 578
2. Portféy Yatirimlar: (net) 139 48 -593 | 2.287

-Hisse Senetleri 81 57 -16 1.011

-Bor¢ Senetleri 206 | 534 | 1.519 | 2.946




3. Diger Yatirimlar (net) 240 | 1.812 | 7.256 | 3.268
4. Rezerv Varliklar -108 | -1.417 | -6.153 | -4.047

Kaynak: Merkez Bankasi

03 Ocak 2003 tarihi itibariyle 27 milyar dolar seviyesinde bulunan Merkez Bankasi
rezervleri 26 Aralik 2003 tarihinde 33,6 milyar dolar olarak gerceklesmistir. 3

I11. Konsolide Biitce:

2003 yilinda konsolide biitce harcamalar1 %?21,3 oraninda artigla 140.054 trilyon
lira, gelirleri %31,2 oraminda artisgla 100.238 trilyon lira olarak gerceklesmistir.
Konsolide biitgce dengesi %1,9 artisla 39.816 trilyon lira agik vermistir. Konsolide
biitce nakit dengesi acig1 ise %21,9 artisla 41.902 trilyon lira olarak gerceklesmistir.
Nakit dengesi acigindaki bu artista gecen yildan aktarilan biitce emanetleri ve avans
hesaplar etkili olmustur. 2002 yilinda bir 6nceki yila gore %61 oraninda artis gosteren
faiz dis1 harcamalar, 2003 yilinda %28 oraninda artarak 81.442 trilyon lira olmustur.
2003 yilinda konsolide biitce faiz harcamalarindaki artis faiz oranlarindaki diisiise
paralel olarak azalmaya baslamis ve %13 olarak gerceklesmistir. Konsolide biitce faiz
dis1 fazlasi ise %47 oraninda artarak 18.793 trilyon lira olarak gerceklesmistir.

Tablo 6. Konsolide Biitce Dengesi Trilyon TL (% Degisim) -2003

2002 2003 %
Gelirler 76.400 | 100.238 | 31,2
Vergi Gelirleri 59.676 | 84.391 414
Diger Gelirler 16.724 | 15.847 -5,2
Harcamalar 115.486 | 140.054 | 21,3
Faiz Dis1 Harcamalari 63.615 | 81.445 28
Faiz Odemeleri 51.871 | 58.609 13
Biitce Dengesi -39.085 | -39.816 1,9
Faiz Dis1 Denge 12.785 | 18.793 47
Nakit Dengesi -34.388 | -41.902 | 21,9
Di1s Bor¢lanma (Net) 16.570 2.684 -83,8
I¢c Borglanma (Net) 17.474 | 42.884 1454
Tahvil -896 54.857 | 6.222.4
Hazine Bonosu 18.371 | -11.973 | -165,1
KOF Gar.I¢ Borg Od. 0 0 -

3 www.tcmb.gov.tr



Kisa Vadeli Avans 0 0 -

Diger 343 -3.666 | -1.068,8
Kaynak: Maliye Bakanlgi

1. Konsolide Biitce Gelirleri

2003 yilinda konsolide biitce vergi gelirleri %41,4 oraninda artis gostermistir.
Vergi gelirleri icinde Kurumlar Vergisindeki artis %55 olarak gerceklesmistir. Gelir
Vergisi tahsilatindaki artis ise %32,9’dur. Kurumlar Vergisi tahsilatindaki yiiksek
oranli artigta gecici vergi oraninin bes puan arttirilmasi etkili olmustur.

Servet iizerinden alinan vergiler ise ek vergilerin etkisi ile %184,8 oraninda artis
gostermistir. 2003 yilinda mal ve hizmetlerden alinan vergiler %46,2 oraninda artis
gostermistir. Dahilde alinan KDV’deki artis oram %33,3’tiir. Ozel Tiiketim
Vergisindeki tahsilat miktar1 ise; 15.090 trilyonu I nolu listeden (petrol ve petrol
iriinleri) olmak iizere 22.299 trilyon lira olarak gerceklesmistir. Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisinden 1.159 trilyon lira, Damga Vergisinden 1.707 trilyon lira,
Harglardan 1.617 trilyon lira, Kalic1 hale getirilen Ozel iletisim Vergisinden 1.048
trilyon lira ve Ozel Islem Vergisinden 722 trilyon lira gelir elde edilmistir. 2003
yilinda dis ticaretten alinan vergi gelirleri 12.579 trilyon lira olmustur. Ithalden Alinan
KDV’deki artis %31,4 olarak gerceklesmistir. 2003 yilinda vergi dis1 normal gelirler
%5,8 oraninda azalma gostermistir. Bu azalista ozellikte 2002 yilinda biitceye
aktarilan 3 katrilyon lira civarindaki Merkez Bankasi kar etkili olmustur. Yine aym
donemde 6zel gelir ve fon gelirleri %18,2 oraninda azalmustir.

Tablo 7. Konsolide Biitce Gelirleri- Trilyon TL (% Deg.) -2003

2002 2003 %o
Toplam 76.400 100.238 | 31,2
Vergi Gelirleri 59.633 84.334 41,4
Gelir Uzerinden Al. Ver. 19.343 25.710 32,9
Gelir Vergisi 13.765 17.063 24
Kurumlar Vergisi 5.578 8.646 55
Servet Uzerinden Al. Ver. 734 2.092 184,8
Mal ve Hizmet Uz. Al. Ver. 30.070 43.954 46,2
Dahilde Alinan KDV 11.543 15.388 33,3
OTV 6.007 22.299
Diger 12.520 6.268 -49.9
Dis Ticaretten Alinan Ver. 9.487 12.579 32,6
Ithalde Alinan KDV 8.857 11.642 31,4
Diger 630 937 48,7
Vergi Dis1 Normal Gelirler 10.877 10.242 -5,8
Ozel Gelir ve Fonlar 4.791 3.919 -18,2




| Katma Biitce Gelirleri | 1098 | 1.742 | 58,6 |

Kaynak: Maliye Bakanlgi

2. Konsolide Biitce Giderleri

Konsolide biit¢ce harcamalari 2003 yilinda %?21,1 oraninda artigla 140.054 trilyon
lira olarak gerceklesmistir. Personel harcamalar1t %30,4 artisla 30.201 trilyon lira
diizeyinde, diger cari harcamalar %4,2 artisgla 8.218 trilyon lira diizeyinde
gerceklesmistir.  Yatirnm harcamalari, yatirnm programinin rasyonellestirilmesi
calismalar1 sonucunda kaynaklarin daha etkin kullanimi saglanarak sadece %4
oraninda artis gostererek 7.165 trilyon lira olarak gerceklesmistir. 2003 yilinda
ihracatta KDV iadesi 6nemli 6lciide artis olmustur. Thracatta KDV iadesi vergi baris
projesinin etkisi ve kurdaki diismeye ragmen ihracatta yasanan artisa paralel olarak
%45,6 oraninda artmustir. Sosyal giivenlik kuruluslarina yapilan transferler %42,1
oraninda artisla 15.922 trilyon lira olarak gerceklesmistir. 2002 yilinda 1.868 trilyon
lira olan tarimsal destekleme harcamas1 2003 yilinda %350,2 oraninda artarak 2.805
trilyon liraya ulagmistir. 2003 yilinda 52.719 trilyon liras: i¢ faiz, 5.890 trilyon lirasi

dis faiz olmak iizere toplam 58.609 trilyon lira faiz 6demesi yapilmustir. *

Tablo 8. Konsolide Biitce Harcamalar1 Trilyon TL (% Deg ) 2003

2002 2003 %o
Toplam 115.486 140.054 21,3
Faiz Dis1 Harcamalar 63.615 81.445 28
Personel 23.160 30.201 30,4
Diger Cari 7.889 8.218 4,2
Yatirim 6.888 7.165 4
Transfer 77.548 94.470 21,8
KiT'lere Transfer 2.170 1.881 -13.3
Sosyal Giivenlik Kurumlar 11.205 15.922 42,1
Vergi ladeleri 5.666 8.336 47,1
Tarimsal Destekleme 1.868 2.805 50,2
Diger 4.769 6.917 45
Faiz Odemeleri 51.871 58.609 13
I¢ Faiz 46.807 52.719 12,6
Dis Faiz 5.064 5.890 16,3

Kaynak: Maliye Bakanldi

2003 yil1 sonu itibariyle i¢ bor¢ stoku; 143,3 katrilyon liras1 nakit, 14,9 katrilyon
liras1 nakit dis1 olmak iizere toplam 158,2 katrilyon lira’dir. I¢ borg stokunun %35’i
sabit getirili, %43’ii degisken faizli, %22’si doviz cinsinden ve dovize endekslidir. I¢

bor¢ stokunun alicilara gore dagilimina bakildiginda, kamu ve fon bankalarinin

* http://www.muhasebat.gov.tr/mbulten/2006_7meryon.php



paymin %47,7 oldugu goriilmektedir. 2002 yili sonunda %63,8 olan i¢ bor¢clanma
ortalama bilesik faiz oran1 2003 yil1 icinde %45 olarak gerceklesmistir.

IV. Parasal Biiyiikliikler ve Mali Piyasalardaki Gelismeler

Kasim ay1 sonunda, bayram nedeniyle dnceki aya gore %11,3 oraninda artarak 12
katrilyon TL seviyesinde gerceklesen Emisyon hacmi, Aralik aymnda yiizde 9,9
oraninda azalarak 10,8 katrilyon TL seviyesine gerilemistir. Kasim ayinda 5,8
katrilyon TL seviyesinde olan Merkez Bankasi’'nin API’den borclar hesabi, Aralik
ayinda 2,1 katrilyon TL artarak 7,9 katrilyon TL seviyesine yiikselmistir.

Kasim ayinda bayram nedeniyle dolasimdaki paranin artmasi sonucu yiikselen M1
para arz1 Aralik ayinda 6nceki aya gore %1,5 oraninda azalmis ve Kasim ayinda 21,9
katrilyon TL seviyesinde iken, Aralik ayinda 21,6 katrilyon TL’ye diismiistiir. Kasim
ayinda 79,3 katrilyon TL seviyesinde olan M2 para arzi, Aralik ayinda vadeli
mevduatindaki artis nedeniyle %2 oraninda yiikselerek 80,9 katrilyon TL’ye
ulasmistir. Kasim ay1 sonu itibariyla 149,2 katrilyon TL diizeyinde olan M2Y para arz1
ise doviz tevdiat hesaplarinda artisa ragmen doviz kurunun diismesiyle 6nemli oranda
degismeyerek Aralik ay1 itibariyla 149,9 katrilyon TL diizeyinde gerceklesmistir.
Mevduat Bankalari tarafindan acilan yurti¢i krediler Aralik ayinda onceki aya gore %3
oraninda artisla 46,6 katrilyon TL’den 48 katrilyon TL seviyesine yiikselmistir. YP
kredilerde bu ayda %?2 oraminda azalma gozlenmis, yurtici kredilerdeki yiikselis TL
kredilerdeki artistan kaynaklanmustir. >

Tablo 9. Parasal Biiyiikliiklerdeki Gelismeler (% Degisme) 2003

2003 Kasim / 2003 Kasim /

2002 Arahk 2002 Ekim
Emisyon 40.7 -9.9
Rezerv Para 45.5 -8,0
M2 32,2 2,0
M2Y 12,3 0,4
Toplam Mevduat (TL+YP) 12,5 0,5
Mevduat Banka. Kredileri (Yurtici) 50,8 3,0
TEFE 13,9 0,6

Kaynak: Devlet planlama Tegkilati

2003 yilinin ilk dokuz ay1 boyunca diger yabanci para birimlerine kars1 reel olarak
deger kazanan TL, Ekim ve Kasim aylarinda yabanci para birimlerine karsi deger
kaybetmis, Aralik ayinda ise reel olarak deger kazanmistir. Nitekim 2003 yil1 ocak
ayinda 119,2 diizeyinde gerceklesen reel kur endeksi, 2003 yili Eyliil ayinda zirve

> http://www.dpt.gov.tr/DYS/DokumanAra.aspx?RootRef=08&Ara=2004+y%c4%b1|%c4%b1+ekonomisi



yaparak 151,9 seviyesine kadar yiikselmistir. Y1l sonunda ise 140,6 seviyesine
diismiistiir.

Faiz oranlarina baktigimiz zaman, kisa vadeli politika faizleri yilin basinda %44
diizeyinde idi. Nisan ayinda, faiz indirme siireci bagladi. Nisan ayinda %44 ten %41’e,
Haziran ayinda %38’e, Temmuz aymnda %35’e, Agustos ayinda %32’ye, Eyliil ayinda
%29’a ve yil sonuna dogru Ekim aymnda Merkez bankasi kisa donem politika faizleri
%26’ ya diismiistiir.

Mali sektore olan borclarin yeniden yapilandirilmasit kapsaminda Aralik ayinda
Finansal Yeniden Yapilandirma kapsamina firma alinmamistir. Toplamda ise, 2003
yil1 sonu itibariyle 311 firma kapsam igerisine alinmis ve bunlardan 256 firma ile
anlasarak 5,5 milyar dolarlik bor¢ yeniden yapilandirilmistir.

30 Aralik 2003 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2003/6577 sayili Bakanlar
Kurulu Karartyla mevduat ve repoya uygulanan vergi oranlart arttirllmistir. Bu
diizenleme ile stopaj oranlari;

-Vadesiz TL mevduatlarda %18

-3 aya kadar vadeli TL mevduatlarda %18

-1 y1l ve daha uzun vadeli TL mevduatlarda %7

-Repoda yiizde 22 olarak belirlenmistir. Devlet tahvili ve Hazine Bonolarinin sifir
olan stopaji1 korunmustur.

25 Aralik 2003 tarihinde Meclis’ten gecen 5035 sayili Bazi Vergi Kanunlarinda
Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun ile yurtici ve yurtdisi kredi kullanimlar1 ve doviz
kazandiric1 iglemlerle ilgili olarak damga vergisi ve harg¢lar kaldirilmistir. Aracilik
faaliyetleri izerindeki diger maliyetler de asamali olarak azaltilacaktir.

5035 sayili Kanunla mevduat faizleri ve repo islemlerinden elde edilen faiz gelirleri
icin beyanname verme zorunlulugu 2005 yilina ertelenmistir.

5020 sayili Bankalar Kanunu ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina iliskin
Kanun ile TMSF'nin karar orgami olan Fon Kurulu yeniden yapilandirilmigtir.
Bankalarin diizenlemesi ve denetlemesiyle, sorunlu bankalarin ¢éziimlenmesi ve bu
bankalardan yapilacak alacak tahsilati ve takibi islemleri birbirinden ayrilmistir. Bu
diizenlemelerin, tahsilatt hizlandirmasi1 ve sorumsuz banka sahipligini engellemesi
beklenmektedir.

V. Fiyat Gelismeleri: )
Aralik ayinda fiyat artisglan TEFE ve TUFE’de beklentilerin altinda

gerceklesmistir. Aralik ayinda TEFE artis hiz1 %0,6, TUFE artis hiz1 ise %0,9 olarak
aciklanmugtir.

2003 yilinda yil sonu TEFE artis hiz1 %13,9, TUFE artis hiz1 ise %18,4 olmustur.
Yillik olarak TEFE son yirmi sekiz yilin en diisiik seviyesine gerilemistir. Boylece



yillik artis hiz1 olarak program hedeflerinin TEFE’de 3,5 puan, TUFE de ise 1,6 puan
altinda kalinmustir.

2003 yili Aralik aymda TEFE artis hizi kamu kesiminde %0,4 olarak
gerceklesirken, 0zel kesimde ise fiyat artist %0,7 olarak kaydedilmistir. Yillik artig
hizlar1 kamu kesiminde %11,4, 6zel kesimde ise % 14,9 olarak gerceklesmistir.

Kamu kesimi madencilik sektoriinde 2003 yil1 Aralik ayinda fiyatlar %0,3 oraninda
artmustir. Ham petrol ve dogal gaz cikarimu alt sektoriinde fiyat artis1 %1,4 olmustur.
Kamu imalat sanayinde fiyat artist %0,4 olarak kaydedilmistir. Bir¢ok alt sektdrde
fiyatlar sabit tutulmustur, sadece ana metal sanayinde %6,8 oraninda yiiksek seviyede
fiyat artis1 goriilmiistiir. Enerji sektoriinde yillik artis sadece %3,2 seviyesinde kalarak
yillik enflasyondaki diismeye onemli katkida bulunmustur.

Aralik ayinda tarim sektoriinde fiyat artis hizi %0,3 ile son onsekiz yil
ortalamasinin  (%5,6) olduk¢ca altinda gerceklesmistir. Tarim sektorii  harig
tutuldugunda TEFE artis hizt %0,7 olmaktadir. Ozel kesim madencilik sektoriinde
Aralik ayinda fiyat artis hiz1 %0,3 olarak gerceklesmistir.

Aralik ayinda 6zel imalat sanayi fiyat artis hizi %0,9 olarak gerceklesmistir.
Boylece cekirdek enflasyonda 2003 yilindaki artis %12,3 olmustur. Cekirdek
enflasyonda kaydedilen ©nemli Olgiideki gerileme programin kararhilikla
uygulanmasinin ve finans piyasalart ile 6zel kesimin programa duydugu giivenin
onemli bir gostergesi olmaktadir. °

Tablo 10. Aralik Ay itibariyle Fiyat Endekslerinde Gelismeler (1994=100) 2003

Ayhk % 12 Ayhik % Yillik Ortalama
Degisim Degisim % Degisim
2002 | 2003 | 2002 | 2003 | 2002 | 2003
Toptan Esya Fiyatlar1 Endeksi
Genel 2,6 0,6 30,8 13,9 50,1 25,6
- Tarim 52 0,3 35,2 20,0 564 | 339
- Madencilik 52 0,3 38,4 15,9 46,7 | 26,1
- Imalat 2,3 0,8 29,7 12,6 483 | 238
- Enerji 0,3 0,3 24,3 32 49,7 11,0
Ozel 3,0 0,7 30,3 14,9 50,5 | 259
- Tarim 52 0,3 35,2 20,0 564 | 339
- Madencilik 0,7 0,3 58,5 27,2 69,5 | 485
- Imalat 2,0 0,9 27,7 12,3 477 | 21,8
Kamu 1,6 0,4 32,4 11,4 490 | 24,7
- Madencilik 7,3 0,3 31,7 11,4 40,1 18,3
- Imalat 2.8 0,4 34,3 13,2 498 | 284
- Enerji 0,3 0,3 24,3 32 49,7 11,0

® http://www.dpt.gov.tr/DYS/DokumanAra.aspx?RootRef=0&Ara=2004+y%c4%b11%c4%b1+ekonomisi



Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi
Genel 1,6 0,9 29,7 18,4 45,0 25,3
- Gida, Icki, Tiitiin 3,3 1,1 24,7 21,2 49,9 28,7
- Giyim-Ayakkabi 0,3 -0,4 40,1 14,5 52,5 27,0
- Konut ve Kira 1,6 1,4 28,9 18,6 38,7 23,7
- Ev Esyasi -04 0,2 25,9 12,1 43,9 16,7
- Saglik 0,6 0,3 27,5 21,8 38,8 27,9
- Ulastirma 0,9 0,6 36,8 14,2 51,9 23,5
- Eglence-Kiiltiir 0,4 0,4 24,5 10,0 35,3 14,0
- Egitim 0,0 0,0 53,8 22,0 53,1 37,1
- Otel, Past., Lokanta 2,5 1,4 32,3 32,2 38,3 34,2
- Cesitli Mal. Hiz. 2,0 04 30,5 17,5 44.5 24,1

Kaynak: www.tuik.gov.tr

Gida, ana metal sanayi, metal esya, motorlu kara tasitlar1 ve mobilya imalati alt
gruplarindaki aylik fiyat artislar1 ©6zel imalat sanayi fiyatlarinin Aralik ay1
ortalamasinin iizerinde gerceklesmistir.

Aralik ay1 itibartyla TUFE artis hiz1 %0,9 ile son 21 yilin en diisiik oran1 olmustur.
Bununla birlikte, gida-igki-tiitiin ve konut alt sektorlerinde fiyat artis hiz1 genel endeks
artis hizim asmuistir. Gida sektorii de hari¢ tutuldugunda TUFE artis hizi %0,7 ye
gerilemektedir. Mevsimsel etkilerden armdirilinca TUFE artis hizi %1 olmaktadir.
TUFE’de kamu kontroliinde olmayan mallarin Aralik ayindaki fiyat artis hizi %0,9
olmustur. TUFE’de kamu kontroliinde olan hizmetler sektorii (haberlesme, ulasim,
saglik) ve enerji sektoriinde fiyat artis hiz1 %0,6 olarak hesaplanmistir. TUFE’de mal
gruplarinda fiyat artis hiz1 ise %0,8°dir. 2003 yilinda TUFE artis hiz1 %18,4°e
gerilemistir. 2002 yilina gore 11,3 puan, 2001 yilina gore ise 50,1 puan gerileme s6z
konusudur. Boylece enflasyonla miicadelede ¢ok ©nemli ilerleme kaydedilmistir.
Yillik artis hizlarinda gida, saglik, egitim, lokanta-pastane alt sektorleri TUFE genel
endeksi artis hizim1 agmislardir. Mal grubunda yillik artis hizi %16,1, hizmetler
grubunda ise %23,3 olarak gerceklesmistir.

VL. iktisat Politikalar:

Son 30 yilda uygulanan istikrar politikalarindan sonuncusu 2002 yilinda
baslamistir. Ve program kapsaminda enflasyon ii¢ y1l icerisinde %12 diizeyine ve daha
sonra tek haneli rakamlara indirmeyi amaclamaktadir. Ancak 2002 yilindaki
programin oncekilerden bazi farkliliklar1 bulunmaktadir. Istikrarin 6n kosulu olarak
Merkez Bankas1 bagimsizligini1 giivence altina almak i¢in Merkez Bankas1 Yasasinda
degisiklik ve bankacilik sistemine yonelik olarak temel yapisal reformlarin hiz
kazanarak kamu mali disiplininin siirdiiriilmesine yonelik olarak ciddi tedbirlerin

alinmasidir.



2002’de para ve kur politikasi tasarlanirken, biitce disiplininden &diin
verilmeyecegi, uzun donemde siirdiiriilebilir bir ekonominin alt yapisini olusturmay1
amaclayan ve 2001 yilinda baslatilan iktisadi reformlarin siirdiiriilmesi saglanmustir.
Para politikas1 acisindan ise “ortiik enflasyon hedeflemesi” olarak adlandirilan gelecek
donem enflasyonuna odaklanan bir para politikasi stratejisi uygulanmaya baslanmustir.
Bu bakimdan alinan kararlarda para tabanindan c¢ok gelecek donem enflasyon
belirleyici olmustur. Ayrica, dalgali kur rejiminin tamamen yerlesmesine yonelik ¢caba
sarf edilmis. Bu amaca yonelik olarak da merkez bankasi para politikasi aract olarak
kisa vadeli faiz oranlarini sadece fiyat istikrar ¢cer¢evesinde belirlemistir.

2001 krizi sonras1 kamu bankalar1 ve TMSF biinyesindeki bankalarin likidite
ihtiyaclarin1 karsilanmasi amaciyla bu bankalardan 14 Kkatrilyon TL Devlet I¢
Bor¢lanma Senetleri almasi sonucu likidite fazlasi olusmustur. Likidite fazlas1 2003
yili sonunda 8,3 katrilyon TL olmustur. Basta merkez bankasinin doviz alimlari
karsilig1 yaratilan TL olmak iizere, fazla likiditenin acik piyasa islemleri ile ¢cekilmesi
sonucu 0denen faizler fazla likiditeyi arttiran bir diger unsur olmustur.

Irak savasinda gecici doviz sikisikligi yasayan bankalara merkez bankasi doviz
depo imkam kullandirmistir. Yine Kasim ayinda Istanbul’da yasanan terdr eylemleri
sirasinda bankalara sinirsiz bor¢clanma imkani taninmustir.

2003 yilinda enflasyon hedefi hiikiimet ve merkez bankasi tarafindan ortaklasa
belirlenmistir. 2003 yili i¢cin enflasyon hedefi %20 olarak belirlenmis, biiylime
ongoriisii 1se %35 olarak aciklanmustir. 2003 yilinda da 2002 yilinda ¢ikarilan Merkez
Bankas1 yasasina gore bankanin temel amaci fiyat istikrarin1 korumaktir. Buna yonelik
olarak kullanacagi temel ara¢ kisa vadeli faiz oranlaridir.

2002 ve 2003 yillarinin 6énemli 6zelliklerinden birisi de diisen enflasyonla birlikte
yiiksek biiylime hizlarima ulasilmasidir. Biiyiimenin 6zel sektor agirhikli oldugu ve
kalict nitelik tasidigr goriilmektedir.

2003 yilinda 5,6 milyar dolar1 doviz alim ihalesi 4,2 milyar dolar alim miidahalesi
yapilarak toplamda 9,8 milyar dolarlik doviz alimi yapilmistir. Doviz satimina ilisin
herhangi islem yapilmamistir.”

Bor¢ stoku

2003 yilinda toplam dis bor¢ stokumuz Onceki yila gére %11,2 oraninda artarak
144 milyar dolar diizeyine cikmustir. Dis bor¢ stokunda en fazla artis bankacilik
kesiminde olurken, bankacilik sektoriinde ise en yiiksek artis %43,2 artis ile Katilim ve

yatirim bankalarinda goriilmektedir.

7 www.tcmb.gov.tr



IKiNCi BOLUM
2004 YILI EKONOMIiK DEGERLENDIRMESI VE GENEL UYGULANAN
EKONOMIK POLITIKALAR

I. GSMH ve Sanayi Uretimi

1. Sektorel Biiyiime Hizlar

2004 yilinin dordiincii ¢eyreginde GSMH  %6,6, GSYIH ise %6,3 oraninda
biiyiimiistiir. Boylece yilin tamaminda GSMH ve GSYIH artislart sirasiyla %9,9 ve
%8,9 oranlarinda gerceklesmistir. 2004 yilinda gerceklesen GSMH artisi, 1966
yilindan beri kaydedilen en yiiksek biiyiime hiz1 olmustur.

Uretim yontemiyle hesaplanan GSMH rakamlarina gore 2004 yilinin dordiincii
ceyreginde tarim sektorii katma degeri %9,1 oraninda artmistir. S6z konusu donemde
hububat iiretiminde % 14,7, meyve iiretiminde % 17,5 oranlarinda artis kaydedilmistir.

2004 yilinin son ¢eyreginde sanayi sektorii %4, hizmetler sektorii ise %7 oraninda
artmustir. Ticaret sektorii %8.,9 oraninda artarken, ticaret sektoOriiniin alt kalemleri
itibariyla toptan ve perakende ticaret sektoriindeki artis %8,1, otel-lokanta hizmetleri
sektoriindeki artis ise %14,2 oraninda olmustur. GSMH icindeki payr %15 civarinda
olan ulastirma ve haberlesme sektorii katma degeri 2004 yilinin dordiincii ¢ceyreginde
%6,2 oraninda artmigtir. ithalat vergisinin artis hiz1, 2004 yilinin ilk iic donemine gore
bir miktar yavaslayarak, s6z konusu donemde %15,7 oraninda artmistir.

Tablo 11. Sektorlere gére GSYIH artis1 -2004

Sektirler Yilhk 2004
2003 2004 I.C. I1.C. III.C. IV.C.

Tarmm -2,5 2,0 2,7 4,3 -14 9,1
Sanayi 7,8 9,4 10,4 15,7 7,5 4

- Imalat 8,6 10,1 11,5 17,1 8,1 3,9
Hizmetler 6,7 10,2 13,3 15 6,9 7

- Insaat 9.0 4,6 12,7 6,5 3,9 -0,5
- Ticaret 8,1 12,8 17,9 19,7 7,7 8,9
- Ulastirma 8,4 6,8 5,4 12 4,3 6,2
- [thalat Vergisi 22,6 26,2 38,1 33,2 20,8 15,7
GSYIH 5,8 8,9 11,8 14,4 53 6,3
GSMH 5,9 9,9 13,9 15,7 5,7 6,6

Kaynak: www.tuik.gov.tr

2003 yil1 son doneminden itibaren artan insaat sektorii ise 2004 yilinin dordiincii

ceyreginde %0,5 oraninda azalmistir.



2004 yilinin dordiincii ceyrek gelismeleri sonucunda, yilin tamaminda tarim
sektorii %2, sanayi sektorii ve hizmetler sektorii artig hizlar1 sirasiyla %9,4 ve %10,2
oraninda olmustur. GSMH icindeki pay1 %20’ler civarinda olan ticaret sektorii katma
degeri de %12,8 oraninda artmistir. Ulastirma ve haberlesme sektoriindeki katma
deger artis h1z1 %6,8 oraninda olmustur. 2001 yilindan itibaren daralan insaat sektorii

katma degeri 2004 yilinda %4,6 oraninda yiikselmistir.

2. Talepte Gelismeler

2004 yilinin birinci ve ikinci ¢eyrekte sirasiyla %11,7 ve %14,4 oraninda biiyiiyen
GSYIH’nin; iiciincii ve dordiincii ceyrekte ise 2004 Mayis ayindan itibaren talebi
kisitlayict yonde alinan tedbirlerin etkisiyle sirasiyla, %5,2 ve %6,2 oranlarinda
biiyiidiigii gézlenmistir. Bu gelismelerin sonucu olarak; yillik bazda, GSYIH biiyiimesi
%9 olarak gerceklesmistir. Bu gerceklesen biiyiime hizi, 1990 yilinda gerceklesen
%9,3 oranindaki biiyiime hizindan sonra, 1988-2004 doneminde gergeklesen ikinci en
biiyiik biiyiime hizidir.

2004 yili GSYIH biiyiimesinde; 6zel tiikketimin %10,1 ve 6zel kesim sabit sermaye
yatirtmlarinin %45,5 oraninda biiyiimesi belirleyici olmustur. Yillik bazda %10,1
oraninda biiyiiyen Ozel tiiketime temel katkilar; %?29,7 oraninda artan dayanikli
tiketim mallar1 harcamalari, %18,8 oraninda artan yar1 dayamikli tiikketim mallari
harcamalar1 ile %9,3 oraninda artan hizmetler sektoriine yapilan harcamalardan
gelmistir. Birinci ve ikinci li¢ aylik donemlerde, sirasiyla, %48 ve %61,4 oraninda
biiyliyen dayanikl: tiikketim mallar1 harcamalarinin, alinan tedbirlerin etkisiyle, ticlincii
ic aylik donemde %?28,9 oraninda arttig1, dordiincii iic aylik donemde ise yiizde 5,7
oraninda azaldigi gozlenmistir. Diger bir deyisle, dayanikl tiikketim mallar1 talebinin
asirt artmasinin ekonomideki, cari islemler acgigi iizerindeki olumsuz etkilerinin
azaluldifi gozlenmektedir. Ozel tiiketimin temel bir alt bileseni olan, gida-igki
tilketiminin 2004 yilinda yalnizca %2,8 oraninda arttig1 gézlenmistir.

2004 yilinda 6zel kesim sabit sermaye yatirrmlart %45,5 oraninda artarken, makine
techizat yatirimlart %60,3 ve bina insaati yatirnmlar1 da %15,3 oraninda artmastir.
1996-2003 doneminde devamli azalan bina ingaati yatirimlarinin 2004 yilinda artmasi
olumlu bir gelisme olmustur.

Kamu kesiminde izlenilen istikrar politikalar1 nedeniyle kamu tiiketimi 2004
yilinda yalnizca %0,5 oraninda artarken, kamu kesimi sabit sermaye yatirrmlart %4,7
oraninda azalmistir. Kamu kesimi sabit sermaye yatirirmlarinda gozlenilen bu azalista;
makine techizat yatirimlarinin %14,8 oraninda artmasina ragmen, bina ve bina dist

yatirimlarinin, sirastyla, %24.,4 ve %3,2 oranlarinda azalmasi etkili olmustur. Kamu



tikketiminin %0,5 oraninda artmasinda ise, maas ve iicretlerin %1,2 oraninda artmasina
karsin, diger cari harcamalarin %0,2 oraninda azalmasi belirleyici olmustur.

2004 yilinda mal ve hizmet ihracatinin %12,5 oraninda artmasina karsin, mal ve
hizmet ithalatinin %?24,7 oraninda artmasi nedeniyle, net mal ve hizmet ihracatinin
GSYIH biiyiimesine katkis1 eksi 4,9 puan olarak gerceklesmistir. 2004 yilinda stok
degismelerinin GSYIH biiyiimesine katkis1 1,1 puan olarak gerceklesmistir.

3. Sanayi Uretimi
Aylik verilere gore sanayi iiretimi, 2004 yili Aralik ayinda bir 6nceki yilin ayni

donemine gore %4,7 oraninda artmistir. 2004 yili Aralik ayinda tiretim imalat sanayi,
madencilik ve enerji sektoriinde sirasi ile %4,6, %4,4 ve %5,8 oranlarinda artarken;
2004 yilinin tamaminda toplam sanayi sektoriinde %9,8, imalat sanayinde %10,4,
enerji sektoriinde %6,8 ve madencilik sektoriinde %3,7 oraninda artis kaydedilmistir.

Imalat sanayi iiretimini alt sektorler itibariyla incelendiginde genellikle sektor
tiretimlerinde bir onceki yilin ayni donemine gore artis gozlenmistir. 22 alt sektore
sahip olan imalat sanayi liretim endeksinde sadece yedi alt sektoriin liretiminde diisme
kaydedilirken kalan sektorde iiretim artmistir. 2004 yili Aralik ayinda ana sektorlerde
en yiiksek iiretim artislari; elektrikli makine sektoriinde %87,7, toprak iiriinleri
sektoriinde %19,3, kimya sektoriinde %13,6 oraninda olmustur. Yilin tamaminda
kaydedilen iiretim artisinda ise tasit araglari, elektrikli makine, makine techizat, metal
esya sanayi, kimya ve radyo, tv, haberlesme cihazlar1 sektorlerinde gerceklesen ¢ift
haneli iiretim artislar etkili olmustur. Uretim endeksi icinde yiiksek agirlig1 olan petrol
tiriinleri sektoriinde son bes aydir iiretim diisiisii gozlenmistir.

TUPRAS rafinerilerindeki bakim onarim ¢alismalar1 sonucu olusan bu iiretim kaybi
2004 yili iiclincii ceyreginde sanayi katma degerinde hedeflenen biiylimenin altinda
kalinmasina neden olmustur. Aralik ayinda petrol iiriinleri sektoriinde goriilen daralma
endekse negatif 1 puan katki yapmustir.

Aralik ayinda ylizde 4,7 oraninda artan toplam imalat sanayi iiretim endeksi
izerinde en yiiksek katkilar1 1,9 puanla elektrikli makine sektorii, 1,0 puanla toprak

iiriinleri ve kimya sektorleri yapmustir.®

4. Isgiicii Piyasasindaki Gelismeler
2004 yilinda ¢alisma cagindaki niifus bir onceki yila gore 994 bin kisi artarak 49

milyon 556 bin kisi olmustur. Ote yandan isgiiciine katilma oraninda da bir miktar artig
yasannustir. Issizlik oran1 2003 yilina kiyasla 0,2 puan gerileyerek %10,3 seviyesinde
gerceklesmistir. Dikkat ¢eken bir diger nokta tarim dis1 issizlik oraninin 0,2 puan ve

geng niifusta igsizlik oraninin ise 0,3 puan gerilemesi olmustur.

8 http://www.dpt.gov.tr/DYS/DokumanAra.aspx?RootRef=0&Ara=2004+y%u01311%u0131+ekonomisi



2004 yilinda isgiiciindeki artis bir dnceki yilin ayn1 donemine gore 649 bin kisi
olurken, aynm1 donemde istthdam edilenlerin sayis1 2003 yilinin ayni donemine gore
644 bin kisi artarak 21 milyon 791 bin kisiye ulagmustir.

Bu doneme iliskin diger nokta ise Tiirkiye'de tarim dis1 igsizlik oraninin gegen yilin
ayn1 donemine gore 0,3 puanlik bir diisiisle %14,7; genc niifusta igsizlik oraninin ise

gecen yilin ayni1 donemine gore 0,8 puanlik bir diistisle %19,7 olarak gerceklesmistir.

I1. Odemeler Dengesi:

1. Cari islemler Dengesi

A. D1s Ticaret Dengesi

2004 yilinin Aralik ayinda ihracat bir 6nceki yilin ayn1 ayma gore %35,8 oraninda
artarak 6,2 milyar dolara; ithalat ise %24,1 oraninda artarak 10,2 milyar dolara
yiikselmistir. Boylece, 2003 yilinda 47,3 milyar dolar olan ihracat, 2004 yilinin
tamaminda %32,8 oraninda artarak 62,8 milyar dolara ¢ikmistir. 2004 yilinda 2003
yilina gore %40,1 oraninda artan ithalat ise 97,2 milyar dolara yiikselmistir. Boylece
2003 yilinda %68,1 olan ihracatin ithalati karsilama oram1 2004 yilinda %64,6’ ya
gerilemistir. Bu gelismeler sonucunda, 2003 yilinin tamaminda 22,1 milyar dolar olan
dis ticaret ag181, 2004 yilinda 34,4 milyar dolara yiikselmistir.

Ihracatta Yasanan Gelismeler:

2004 yilinda Sermaye mallar1 ihracati onceki yila gore %50,3, Ara mallari ihracati
%40,3, tiikketim mallar1 ihracati ise %?26,4 oraninda artis gostermistir. 2004 yilinda
imalat sanayi {iiriinleri ihracati 2003 yilina gore %33,4 oraninda, tarim - ormancilik
iiriinleri ihracat1 ise %19,9 oraninda artmistir. Bu donemde 6zellikle; kara tasitlart ve
bunlarin aksam ve parcalari, kazanlar, makineler, mekanik cihazlar, elektrikli makine

ve cihazlar, demir ve ¢elik iiriinleri ihracatinda yiiksek oranh artislar kaydedilmistir.

Tablo 12: Sektorel Thracat — milyon dolar -2004

Yilhk % Degisim

2002 2003 2004 | 03/02 04/03

Toplam 36.059 | 47.253 | 62.774 | 31,0 32,8
Tarmm ve Ormancilik 2.038 2463 | 2.954 21,1 19,9
Madencilik 387 469 639 40,7 36,1
Imalat 33.549 | 43.983 | 58.688 | 31,3 33,4

- Orme giyim esyasi 4.443 | 5733 | 6.250 | 288 9,0

- Oriilmemis giyim esyasi 3.254 3.814 | 4519 16,7 18,5

- Kara tasitlar 3.304 5.272 | 8.285 58,7 57,1




- Elektrikli makine, cihazlar 2.867 3.475 4.779 20,5 37,5
- Demir ve celik 2.270 2.969 5.275 27,9 77,7
- Kazan, makine ve mekanik cihaz 2.142 2.993 4.114 38,3 37,5
- Pamuk,pamuk ipligi 811 997 1.215 22,2 21,8
- Yenilen meyveler 1.193 1.392 1.883 15,6 35,3
- Tiitiin ve tiitiin mamulleri 385 419 477 8,6 13,9

Kaynak: www.tuik.gov.tr

ithalatta Yasanan Gelismeler:

2004 yilinda petrol dig1 ara mallan ithalati, bir 6nceki yila gore %31,1 oraninda
artig gdstermistir. Sermaye ve tiikketim mallar: ithalatindaki yiiksek oranl artiglar, 2004
yilinda ithalatta yasanan artista belirleyici olmustur. Doviz kurlarinin ithalat talebini
artirict yonde hareket etmesi ve ertelenmis talebin yilin tamamini kapsayacak sekilde
karsilanmasi sonucu tiiketim mallar1 ithalat1 2004 yilinda %84,8 oraninda artmustir.

Tablo 13. Sektorel Ithalat-milyon dolar -2004

Aralik (%) % Degisim
2002 | 2003 | 2004 | 03/02 | 04/03
Toplam ithalat 51.554 | 69.340 | 97.161 | 34,5 | 40,1
-Mineral yakit. Yaglar 9.204 | 11.575 | 14.354 | 25,8 24
-Kazan. makine. Mekanik cihazlar | 8.174 | 10.294 | 13.419 | 25,9 30,4
-Elek. Makine ve cihazlar 4.356 | 5.520 | 8.354 | 26,7 51,3
-Kara tasitlar 2.333 | 5.383 | 10.236 | 130,7 | 90,1
-Demir ve celik 2905 | 4748 | 7973 | 63,4 67,9
-Organik kimyasal iiriinler 1.888 | 2.332 | 2974 | 23,5 | 27,5
-Plastik ve mamulleri 2.382 | 3.236 | 4.761 | 35,8 | 47,1
-Pamuk.pamuk ipligi 1.293 | 1.641 | 1.973 | 26,9 | 20,2

Kaynak: www.tuik.gov.tr

Secilmis bazi mallara baktigimizda ise s6z konusu donemde 6zellikle Kara tasitlari,
demir ve celik, kazanlar, makineler, mekanik cihazlar, elektrik makine ve cihazlar,
plastik ve mamulleri ithalatinda 6nemli oranlarda artis gézlenmistir.

B. Hizmetler Dengesi:

2004 yilinda hizmetler dengesi fazlast 2003 yilina gére %21,6 oraninda artarak
12,8 milyar dolara ulasmistir. S6z konusu déonemde turizm gelirlerinin bir onceki yila
gore %?20,3 oraninda artarak 15,9 milyar dolara yiikselmesi hizmetler dengesindeki
artista belirleyici rol oynamistir. Bu donemde hizmetler dengesinin diger 6nemli



kalemi olan tasimacilikta, net tagimacilik gideri 2003 yilina gore %104 artarak 1,1
milyar dolara yiikselmistir. Bu artista, ithalattaki artisa paralel olarak navlun
giderlerinin %42,7 oraninda artarak 2,9 milyar dolara ulasmas1 etkili olmustur.

C. Yatirim Geliri Dengesi:

2003 yilinda 5,6 milyar dolar net ¢ikis yasanan yatirnm gelirlerinde, 2004 yilinda da
ayn1 seviyede cikis gerceklesmistir. 2004 yilinin tamaminda yatirrm geliri dengesinin
dogrudan yatirimlar, portfoy yatirimlart ve faiz giderlerini iceren diger yatirimlar
kalemlerinde sirasiyla 672 milyon dolar, 1,2 milyar dolar ve 3,7 milyar dolar net ¢ikis
yasanmistir. 2003 yilina gore dogrudan yatirim net giderinde 272 milyon dolarlik bir
artis yasanirken, portfoy yatirimlart net gideri gecen yildaki seviyesini korumustur.
Diger yatirmlar kaleminde ise bir Onceki yila gore %6,3’lik bir iyilesme
gerceklesmis, bu iyilesmede faiz giderlerinin 187 milyon dolarlik bir azalma ile 4,4
milyar dolara diismesi etkili olmustur.

D. Cari Transferler

2003 yilinda 1 milyar dolar giris gerceklesen cari transferler kaleminde, 2004
yilinda 1,1 milyar dolar giris ger¢eklesmistir. Ayn1 donemde isci gelirleri bir 6nceki
yila gore 75 milyon dolar artarak 804 milyon dolara yiikselmistir.

Tablo 14. Cari Islemler Dengesi-milyon dolar -2004

Arahk Ocak-Aralik
2003 2004 2003 2004
I. Dis Ticaret Dengesi -2.800 -3.065 | -14.010 | -23.901
I1. Hizmetler Dengesi(Net) 122 461 10.505 | 12.770
1.Tasimacilik -97 -88 -523 -1.069
2. Turizm 334 455 11.090 | 13.364
3.Insaat Hizmetleri 95 70 682 724
4.Finansal Hizmetler -37 -15 -83 -87
5.Diger Ticari Hizmetler 3 -2 -25 131
6.Resmi Hizmetler -156 -304 -715 -734
7.Diger Hizmetle -20 345 79 441
III. Yatirim Geliri Dengesi -372 -509 -5.559 | -5.569
Dogrudan Yatirimlar -43 -74 -400 -672
Portféy Yatirimlari -44 -69 -1.207 | -1.195
Diger Yatirimlar -285 -366 -3.952 | -3.702
Faiz Gideri -360 -434 -4.586 | -4.399
Uzun Vade -330 -345 -4.278 | -3.946




Kisa Vade -30 -89 -308 -453

IV. Cari Transferler 111 102 1.027 1.127

Isci Gelirleri 67 64 1.027 | 1.127
Cari Islemler Dengesi -2.939 -3.011 -8.037 | -15.573

Kaynak: Merkez Bankasi

2. Sermaye Hareketleri Dengesi ve Uluslararas1 Rezervler

2003 yilinda 3 milyar dolar olarak gerceklesen net sermaye girisi (rezerv
degisimleri dahil), 2004 yilinin tamaminda 12,5 milyar dolara ulagsmistir. 2004 yilinda
yabancilar yurti¢ine, 2003 yilina gore 872 milyon dolar artisla net 2,6 milyar dolarlik
dogrudan yatirnm yapmuslardir. Bu miktarin net 1,3 milyar dolarhik kismim
yabancilarin yurt icinden aldiklar1 gayri menkuller olusturmustur. Bu donemde,
Tiirkiye’deki yabanci sermayeli sirketler yurtdisindaki ortaklarindan net 265 milyon
dolar tutarinda kredi kullanmiglardir. Bu krediler dogrudan yabanci yatirim olarak
degerlendirilmektedir. Yurticinde yerlesiklerin yurtdisinda yaptiklart dogrudan
yatinmlar ise 2004 yilinda bir onceki seneye gore 358 milyon dolarlik artisla 857
milyon dolara ulagsmistir. Boylece, 2004 yilinin tamaminda dogrudan yatirimlar
kaleminde gerceklesen net sermaye girisi, 2003 yilina gére %43 oraninda artarak 1,7
milyar dolara yiikselmistir.

2004 yilinda portfdy yatirrmlarinda yasanan net sermaye girisi, bir 6nceki yila gore
5,5 milyar dolar artarak 8,1 milyar dolara ulasmustir. Yurticinde yerlesiklerin
yurtdisinda yaptiklar1 yatirimi ifade eden varliklar kaleminde, s6z konusu donemde net
1,1 milyar dolar sermaye cikis1 yasanirken; yabancilarin yurticinde yaptiklari
yatinmlar ifade eden yiikiimliiliikkler kaleminde, 2003 yilina gore 5,3 milyar dolarlik
bir artisla, net 9,2 milyar dolar sermaye girisi gerceklesmistir. Bu miktarin 1,4 milyar
dolarim1 yabancilarin hisse senedi alimlari, 5,8 milyar dolarim1 yabancilar tarafindan
satin alinan devlet i¢ bor¢lanma senetleri, net 2 milyar dolarin1 ise genel hiikiimetin
yurtdist piyasalara tahvil ihract yoluyla bor¢lanmasit olusturmaktadir. Portfoy
yatirrmlar1 kaleminde 2004 yilinin sadece Aralik ayinda gerceklesen sermaye girisi ise,
net 2,3 milyar dolardir. 2004 Aralik ayinda portfoy yatirimlar varliklar kaleminde net
190 milyon dolarlik sermaye girisi gerceklesirken, ylikiimliikler kaleminde net 2,1
milyar dolarlik giris yasanmistir. Bu rakamin 474 milyon dolarimi yabancilarin hisse
senedi piyasasinda yaptiklart net alimin 1,6 milyar dolarini yabancilarin aldiklari
devlet i¢ borclanma senetleri olusturmaktadir. Aralik ayinda yurtdisina yonelik tahvil
ihrac1 veya geri 6demesi gerceklesmemistir. Thracat karsilig1 yurtdisina acilan kredileri
gosteren, diger yatirimlar kaleminin varliklar kalemi altinda yer alan ticari krediler,

2004 yilinda bir Onceki yila gore %32 artarak, 39 milyar dolara ulasmistir. Geri



O0demelerle birlikte yurtdisina ihracat karsiligi acilan kredi net 1,5 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. Ote yandan vyiikiimliilikler kaleminde yer alan ithalat karsilig1 net
ticari kredi kullanimu, ithalattaki artiga paralel olarak, s6z konusu donemde 2003 yilina
gore 2 milyar dolar artarak 4,1 milyar dolara ulagmustir.

Tiirkiye’de yerlesik bankalar 2003 yilinda yurtdisina net 376 milyon dolar kredi
kullandirirken, 2004 yilinda gerceklesen 530 milyon dolarlik sermaye girisi bankalarin
yurtdisina actiklar1 kredileri kapatmakta olduklarin1 gostermektedir. Diger taraftan,
2003 yilinda 2 milyar dolar olan bankalarin yurtdisindan kredi kullanimlari 2004
yilinda 5,7 milyar dolara ulasmistir. Bu tutarin net 2,3 milyar dolarin1 uzun vadeli
krediler olustururken, 3,4 milyar dolarin1 da kisa vadeli krediler olusturmaktadir. 2004
yilinin Aralik ayinda Bankalar yurtdisindan net 378 milyon dolar kredi temin
etmislerdir. Diger sektorler 2004 yilinin tamaminda yurt disindan 15 milyar dolar uzun
vadeli kredi kullanirken, 10,3 milyar dolar kredi geri ddemesinde bulunmuslardir.
Boylece, diger sektorlerin uzun vadeli kredi kullanimi bir onceki yildaki net 587
milyon dolar seviyesinden 2004 yilinda net 4,8 milyar dolara yiikselmistir. Ayrica,
2004 yilmin tamaminda diger sektorler 341 milyon dolar kisa vadeli kredi
kullanmislardir.

2004 yilinin tamaminda Genel Hiikiimet 267 milyon dolar1 IMF’e olmak iizere 3,5
milyar dolar kredi geri 6édemesinde bulunurken, 1,2 milyar dolar1 IMF kredisi olmak
tizere toplam 3,2 milyar dolar yurtdisindan kredi kullanmistir. Ayrica soz konusu
donemde Merkez Bankasi tarafindan IMF’ye 4,4 milyar dolarhk kredi geri
6demesinde bulunulmustur. °

Yurt disinda c¢alisan is¢ilerin Merkez Bankasinda actiklar1 kredi mektuplu doviz
tevdiat hesaplar1 ile siiper doviz hesaplarinda 2004 yilinda 209 milyon dolar ¢ikis
gerceklesmis, bankalarin mevduatlarindaki artis ise bir onceki yila gore %31 azalarak
602 milyon dolar olarak gerceklesmistir. Boylece 2003 yilinda 1,4 milyar dolar olan
toplam mevduat girisi, 2004 yilinda 393 milyon dolara gerilemistir. 2003 yilinin ikinci
yarisindan itibaren gerceklesen faiz indirimleri uzun vadeli mevduatlarin azalmasina

yol agmustir.

Tablo 15. Sermaye Hareketleri-milyon dolar -2004
Arahk Ocak-Aralik

2003 | 2004 | 2003 | 2004
Sermaye ve Finans Hesaplari 1.007 | 2.550 | 2.994 | 12.506
1. Dogrudan Yatirimlar (net) 129 101 1.195 | 1.709
-Yurtdisinda -60 -69 -499 | -857

® www.tcmb.gov.tr



-Yurtiginde 189 170 | 1.694 |2.566
2. Portfoy Yatirimlari (net) 402 2.288 [ 2.569 | 8.067
-Hisse Senetleri 57 474 | 1.009 | 1.427
-Bor¢ Senetleri 534 1.624 | 2.946 | 7.782
3. Diger Yatirimlar (net) 1.893 | 326 |3.277 |3.554
Ticari Krediler (Yiikiimliiliikler | 622 705 | 2.181 | 4.143
Krediler (Yikiimliiliikler) 1.867 | -61 606 6.093
-Merkez Bankasi -123 | -479 | -1.479 |-4.414

- Genel Hiikiimet 236 -225 | -765 | -267
-Bankalar 1.397 | 378 |1.975 |5.654
-Diger Sektorler 357 265 | 875 5.120

4. Rezerv Varliklar -1.417 | -165 | -4.047 | -824
Net Hata Noksan 1.932 [ 461 |5.043 | 3.067

Kaynak: Merkez Bankasi

2003 yilinda 4 milyar dolar artan resmi rezervler, 2004 yilinda 824 milyar dolar
artmistir. 2004 yilinin Aralik ayinda ise resmi rezervlerde 165 milyon dolarlik bir artis
gerceklesmistir. 2003 yilinda 5 milyar dolar giris olarak tespit edilen net hata noksan
kalemi, 2004 yilinin tamaminda 3,1 milyar dolar olarak gerceklesmistir. 2003 yilinin
Aralik ayinda 33,6 milyar dolar seviyesinde bulunan Merkez Bankasi rezervleri, gecici

verilere gore Aralik 2004 tarthinde 36 milyar dolara ulagmugtir.

IT1. Konsolide Biitce Dengesi

2004 yilinda konsolide biitgce kapsamindaki kuruluslarin tamaminda yeni biitge
siiflandirmasina gegilmistir. Analitik biitge siniflandirmasi (ABS) olarak adlandirilan
yeni sistem, fonksiyonel siniflandirmaya, uluslar arasi karsilastirmalarin yapilmasina,
mali saydamligin artirllmasina, hesap verilebilirligin gelistirilmesine, detayli bir
kurumsal kodlama ile program sorumlularinin tespitine imkan vermektedir.

Asagida verilen tablolarda yer alan 2004 yilina ait veriler, 2003 yili ile mukayese
edilebilir olmasi acisindan analitik biitce kod sistemi yerine program biitce kod sistemi
esas alinarak hazirlanmistir. Bununla birlikte 6zel gider indirimi 6demeleri 2004
yilindan itibaren vergi iadeleri icinde gosterilmeye baslanmistir. Ancak bu 6demeler
tam olarak ayristirilamamaktadir. Bu yiizden 2004 yilinin ilk on ayinda toplam 1,6
katrilyon TL tutarinda 6zel gider indirimi ddemesi yapildigi varsayilmistir. Ayrica,
konsolide biit¢ce harcamalari, baz1 harcama kalemlerinin program biitce kod sistemine
geciste ayristirllamamasi nedeniyle 2003 yili ile tam bir karsilagtirma yapma olanagi
vermemektedir. 2004 yilinda konsolide biitce harcamalart 2003 yilina gore %6,6



oraninda artarak 149,8 katrilyon TL olarak gerceklesmistir. Bu donemde konsolide
biitce faiz dis1 harcamalarindaki artis orant %13,8 olurken, faiz harcamalarinda %3,5
oraninda azalma kaydedilmistir. Konsolide biitce gelirleri ise bir onceki yila gore
%19,1 oraninda artarak 119,4 katrilyon TL’ye ulasmistir. Bu gelismeler 1s181nda, 2004
yilinda konsolide biitce acigr 2003 yilina gore %24,6 oraninda azalmis ve biitce
hedefinin %66,1’1 oraninda gerceklesmistir. Ayrica, faiz dis1 biitce fazlasi, biitce
hedefinin (5,9 katrilyon TL) iizerinde 26,3 katrilyon TL olarak gerceklesmis ve 2004
yili i¢cin hedeflenen GSMH’nin %6,5’1 oranindaki kamu kesimi faiz dis1 fazla
konsolide tarafindan  tutturulmas: gereken %5’lik  kismi

hedefinin biitce

gerceklestirilmistir. '

Tablo 16. Konsolide Biitce Dengesi— Trilyon TL (% Degisim)- 2004

Ocak- Arahk
2003 2004 0/,0 .
Degisim

Gelirler 100.250 | 119.444 | 19,1
Genel Biitce 98.559 | 117.631| 194

Vergi Gelirleri 84.316 | 99.461 18
Vergi Dis1 Normal Gelirler 10.223 | 16.408 60,5
Ozel Gelir ve Fonlar 4.020 1.762 -56,2

Katma Biitce 1.692 1.813 7,2

Harcamalar 140.455 | 149.757 6,6
Faiz Dis1 Harcamalar 81.846 | 93.179 13,8
Cari Harcamalar 38.514 | 44.758 16,2
Personel 30.209 | 36.612 21,2

Diger Cari 8.304 8.147 -1,9

Yatirim 7.180 7.531 4,9
Transfer 36.152 | 40.890 13,1

Faiz Harcamalari 58.609 | 56.578 -3,5
Biitce Dengesi -40.204 | -30.313 | -24,6
Faiz Dis1 Denge 18.405 | 26.265 42,7

* 2004 yilinda 1,6 katrilyon TL &zel gider indirimi 6demesi yapildigi varsayilmistir.

Kaynak: Maliye Bakanhgi

10 http://www.muhasebat.gov.tr/mbulten/2006_7meryon.php



1. Konsolide Biitce Gelirleri

2004 yilinda, gelir ilizerinden alinan vergilerde %7,7 oraninda artis meydana
gelmistir. Gelir vergisi tahsilatindaki artis orani yiizde 6, kurumlar vergisinde ise
%11,2 olmustur. Gelir iizerinden alinan vergi tahsilatinda goriilen diisiik oranl artista
faiz oranlarindaki diisiis, enflasyon muhasebesinin uygulamaya girmesi, diisiik oranl
ticret artiglar1 gibi faktorler etkili olmustur. Ayni déonemde servet iizerinden alinan
vergilerde, 2003 yilinda Ekonomik Istikrar1 Saglamak Igin Ek Vergiler Almmasi
Hakkinda Kanun ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi ve Vakiflara Vergi
Muafiyeti Taninmas1 Hakkinda Kanun kapsaminda tahsil edilen ek motorlu tasitlar
vergilerinin 2004 yilinda bazda yer almamasindan dolayr %12,1 oraninda azalma
meydana gelmistir.

Tablo 17. Konsolide Biit¢e Gelirleri -Trilyon TL (% Deg.)- 2004

2003 2004 %o
Toplam 100.250 | 119.444 | 19,1
Vergi Gelirleri 84.316 99.462 18
Gelir Uzerinden Al. Ver. 25.716 27.708 7,7
Gelir Vergisi 17.069 18.088 6
Kurumlar Vergisi 8.647 9.619 11,2
Servet Uzerinden Al. Ver. 2.092 1.839 -12,1
Mal ve Hizmet Uz. Al. Ver. 43.929 52.968 20,6
Dahilde Alinan KDV 15.390 18.666 21,3
OoTV 22.299 26.289 17,9
Diger 6.241 8.013 28,4
Di1s Ticaretten Alinan Ver. 12.579 16.947 34,7
Ithalde Alinan KDV 11.642 15.659 34,5
Diger 937 1.288 37,4
Vergi Di1s1 Normal Gelirler 10.223 16.408 60,5
Ozel Gelir ve Fonlar 4.020 1.762 -56,2
Katma Biitce Gelirleri 1.692 1.813 7,2

Kaynak: Maliye Bakanlgi

2. Konsolide Biitce Harcamalari

2004 yilinda mal ve hizmet iizerinden alinan vergilerde 2003 yilina gore %?20,6
oraninda artis meydana gelmistir. Bu donemde dahilde alinan KDV tahsilati ekonomik
aktivitelerde goriilen canlanmadan dolay1 %21,3 oraninda artis gostermis, fakat biitce
hedefinin altinda kalmistir. Bu sapmanin ekonomik gostergelerde yil icinde meydana
gelen olumlu gelismelerden kaynaklandigi diisiiniilmektedir. 2004 yilinda OTV
tahsilati ise %17,9 oraminda artmustir. Petrol ve dogalgaz iiriinlerinden alman OTV
tahsilati uluslararas1 petrol fiyatlarimn yiiksek seyretmesi ve OTV tutarlarmin

makroekonomik hedefler nedeniyle petrol fiyatlariyla paralel artirllamamasi1 nedeniyle



%5,5; motorlu tasitlardan alinan OTV tahsilati motorlu ara¢ satislarinda goriilen
yiiksek artistan dolayr %76,4; kolali gazoz, alkollii icecekler ve tiitiin {riinleri
iizerinden alinan OTV tahsilat1 yeni vergilendirme sisteminin de etkisi ile %34,7;
dayanikl1 tiiketim ve diger mallardan alinan OTV tahsilati ise satislarda goriilen
yiiksek artistan dolayr %56,7 oraninda artmistir. Bu donemde harglar %34,2, damga
vergisi gelirleri ise %12,2 oraninda artis gdstermistir. Dig ticaretten alinan vergilerin
tahsilatinda ise y1l boyunca goriilen yiiksek ithalat egiliminin etkisi ile %34,7 oraninda

yiiksek bir artis meydana gelmistir.

Tablo 18. Konsolide Biitce Harcamalar1 Trilyon TL (% Deg )- 2004

2003 2004 Yo

Toplam 140.455 149.757 6,6
Faiz Di1s1 Harcamalar 81.849 93.179 13,8
- Personel 30.209 36.612 21,2
- Diger Cari 8.304 8.147 -1,9
- Yatirim 7.180 7.531 4.9
- Faiz Hari¢ Transfer 36.152 40.890 13,1
KiT'lere Transfer 1.881 1.329 -29.3
Sosyal Giiv Kur 15.922 19.477 22,3
Vergi ladeleri 8.336 10.267 23,2
Tarimsal Destekleme 2.805 3.079 9,8
Diger 7.208 6.738 -6,5
Faiz Odemeleri 58.609 56.578 -3,5

I¢ Faiz 52.719 50.321 -4,5
Dis Faiz 5.890 6.257 6,2

Kaynak: Maliye Bakanlgi

* 2004 yilinda 1,6 katrilyon TL 6zel gider indirimi 6demesi yapildig: varsayilmustir.

2004 yilinda vergi dist normal gelirler 2003 yilina gore %60,5 oraninda artis
gostermistir. Vergi dist normal gelirlerde goriilen bu yiiksek oranli artista Mart ayinda
kamu bankalarindan elde edilen 1,1 katrilyon TL tutarindaki temettii geliri ile faiz,
ikraz ve taviz gelirlerindeki Ongoriilmeyen ve nakit dist devlet i¢ bor¢lanma
senetlerinin muhasebelestirilmesindeki farkliliktan kaynaklanan artis etkin rol
oynamistir. Bu donemde faiz, ikraz ve taviz gelirlerindeki artiy %190 olarak

gerceklesmistir.

IV. Parasal Biiyiikliikler ve Mali Piyasalardaki Gelismeler

Merkez Bankasi bilanco kalemlerinin Aralik ayindaki gelisimi incelendiginde; Net
Dis Varliklar hesabinin, temel olarak pasif karakterli bir hesap olan IMF’ye olan
borglardaki gerilemeden dolayr 225 milyon dolar, I¢ Déviz Yiikiimliiliiklerinin ise,



Bankalarin D6viz mevduatindaki artisin etkisiyle, 449 milyon dolar yiikselmesi
sonucu; Net Doviz Pozisyonunun 224 milyon dolar gerileyerek 2.736 milyon dolar
seviyesinde gerceklestigi goriilmektedir.

Aralik aymnda TL cinsi DIBS kalemindeki artisa karsin, dovize endeksli DIBS
kalemindeki gerilemenin etkisiyle, Hazinenin Borglar1 192 trilyon TL azalirken,
Degerleme Hesabindaki 411 trilyon TL artis ile, Toplam I¢ Krediler 219 trilyon TL
artmustir. Bu gelismeye karsin Diger kalemindeki 680 trilyon TL azalma neticesinde,
Net I¢ Varliklar 461 trilyon TL azalarak 21.071 trilyon TL diizeyinde gergeklesmistir.

Aralik ayinda bilanconun pasif kalemlerindeki gelisim incelendiginde ise,
Emisyondaki 348 trilyon TL ve Diger kalemindeki 133 Trilyon TL gerilemeye
karsilik, Banka Parasinin 644 trilyon TL artmasi sonucu; Rezerv Paranin 163 trilyon
TL artarak 20.328 trilyon TL’ye ulastigi goriilmektedir. Bu gelismeyle birlikte,
API’den Borglar hesabinin 1.316 trilyon TL diismesi ve Kamu Mevduatimin 155
trilyon TL artmasiyla Merkez Bankas1 Parasi, Aralik ayinda 998 trilyon TL azalarak
24.743 trilyon TL’ye gerilemistir. '

Tablo 19. Parasal Biiyiikliiklerdeki Gelismeler (% Degisme)- 2004

2004 Arahk / 2004 Arahk /

2003 Arahk 2004 Kasim
Emisyon 26,1 -2,5
Rezerv Para 35,4 0,8
M2 33,6 1,6
M2Y 23,2 1,3
Toplam Mevduat (TL+YP) 22,7 -0,2
Mevduat Banka. Kredileri (Yurtici) 56,4 -1,1
TEFE 13,8 0,1

Kaynak: Devlet Planlama Tegkilati

Reel efektif doviz kuruna bakildigi zaman ilk aylarda yiikselen kur Mart ayinda
zirve yaparak 154,3 seviyesine yiikselmistir. Sonrasinda diisme egilimi gosteren kur
Haziran ayida 137 oranmina diiserek 137 seviyesi ile dip noktasina gelmistir. Tekrar
yiikselmeye baslayan kur Aralik ayinda 143,2 diizeyinde gerceklesmistir.

2004 yilinda faizin gelisimine baktigimiza zaman yila %?26 faiz oram ile girilmistir.
Subat ayinda yapilan faiz indirimi ile %24’e diisiiriilmiistiir. Ardindan ise sirasiyla;
Mart ayinda %22’ye, Eyliil ayinda %20’ye ve son olarak Aralik aymmda %18’e
indirilmistir. 2004 y1li faiz seyrine bakildigi zaman Merkez Bankas1 piyasalara yonelik
olarak faiz silahin1 pek kullanmadig1 goriilmektedir. 2004 yili toplaminda toplam 4 kez

faiz indirimine gitmistir.

1 http://www.dpt.gov.tr/DYS/DokumanAra.aspx?RootRef=08Ara=2004+y%u0131I%u0131+ekonomisi



V. Fiyat Gelismeleri

Aralik ayinda fiyat artislar1 TEFE ve TUFE’de beklentilerin altinda gerceklesmistir
Aralik ayinda TEFE artis hiz1 %0,13, TUFE artis hiz1 ise %0,45 olarak agiklanmistir.
Yillik fiyat artis hizi TEFE de %13,84, TUFE de ise %9,32 olmustur. Boylece TUFE’
de hedefinin 0,68 puan altinda kalinmistir.

TEFE’de Aralik ay1 artis hizinda yasanan sinirli artisin nedenleri tarim {iiriinleri
fiyatlar1 artis hizindaki yavaslama ve kamu imalat sanayi fiyatlarindaki gerilemedir.
Tarim fiyatlar1 %1,6 oraninda artis kaydetmistir. Aralik ayinda tarim {iiriinleri fiyat
artisinin son ondokuz yil ortalamast %35,1°dir. Uluslar arasi piyasalarda ham petroliin
(brent) varil fiyatinda ise Aralik ayimn ikinci yarisinda bir gerileme kaydedilmistir.
Tarim sektorii hari¢ tutuldugunda TEFE aylik artis hiz1 ise %—0,3, yillik artis hiz1 ise
%13,8 olmaktadir. Tarim ve petrol hari¢ tutuldugunda ise s6z konusu oranlar %—0,4 ve
9%14,6 olmaktadir.

2004 yili Aralik ayinda Toptan Esya Fiyatlar1 artis hizi kamu kesiminde %-1,1
olarak gerceklesirken, 6zel kesimde %0,6 oraninda olmustur. Yillik artis hizlar1 kamu
kesiminde %19,5, 6zel kesimde ise %11,7 olarak gerceklesmistir. Cekirdek enflasyon
Aralik ayinda %0,2 olarak kaydedilmistir. Cekirdek enflasyon hizinda bir yavaslama
gozlenmistir. Bu gelisme Oniimiizdeki donemde enflasyondaki diisme egilimine
onemli Olciide katkida bulunacaktir.

Tarim sektoriindeki fiyat artistnin  smirli kalmasi ve wuluslar arasi petrol
fiyatlarindaki gerileme Aralik ay1r TEFE artis hizim etkilemistir. Diger taraftan, 6zel
kesim madencilik sektoriinde Aralik aymnda fiyatlar %1,4 oraninda azalma
kaydetmistir. Ham petrol ve dogal gaz c¢ikarimu fiyatlarindaki gerileme dikkat
cekicidir.

Tablo 20. Aralik Ay itibariyle Fiyat Endekslerinde Gelismeler (1994=100)- 2004

Aylik % 12 Aylhik % Yillik Ortalama

Degisim Degisim %0 Degisim
2003 | 2004 | 2003 | 2004 | 2003 | 2004
Toptan Esya Fiyatlar1 Endeksi

Genel 0,6 0,1 13,9 13,8 25,6 11,1
- Tarim 0,3 1,6 20,0 14,1 33,9 13,6
- Madencilik 0,3 -9,5 15,9 9,2 26,1 10,0
- Imalat 0,8 0,0 12,6 14,8 23,8 11,0
- Enerji 0,3 0,4 3,2 -0,6 11,0 -1,0

Ozel 0,7 0,6 14,9 11,7 25,9 11,0
- Tarim 0,3 1,6 20,0 14,1 33,9 13,6
- Madencilik 0,3 -1,4 27,2 7,3 48,5 11,9




- Imalat 0,9 0,2 12,3 10,6 21,8 9,7
Kamu 0,4 -1,1 11,4 19,5 24,7 11,2
- Madencilik 0,3 -12,7 11,4 10,0 18,3 9,1
- Imalat 0,4 -0,3 13,2 24,3 28,4 13,8
- Enerji 0,3 0,4 3,2 -0,6 11,0 -1,0

Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi
Genel 0,9 0,4 18,4 9,3 25,3 10,6
- Gida, Icki, Tiitiin 1,1 0,8 21,2 6,5 28,7 9,0
- Giyim-Ayakkabi -0,4 -0,5 14,5 1,3 27,0 3,9
- Konut ve Kira 1,4 0,9 18,6 14,4 23,7 15,3
- Ev Egyasi 0,2 0,4 12,1 0,2 16,7 2,1
- Saglik 0,3 0,2 21,8 8,5 27,9 9,9
- Ulastirma 0,6 -0,7 14,2 14,9 23,5 9,7
- Eglence-Kiiltiir 0,4 0,1 10,0 -0,9 14,0 3,9
- Egitim 0,0 0,0 22 13 37,1 18,6
- Otel, Past., Lokanta 1,4 0,7 32,2 14,6 34,2 19,6
- Ces. Mal. Hiz. 0,4 0 17,5 7,2 24,1 9,7

Kaynak: www.tuik.gov.tr

Kamu imalat sanayinde fiyatlar Aralik ayinda %0,3 oraninda azalmistir. Bu
sektorde yillik fiyat artis hizi %24,3’diir. Yillik fiyat artis hizlar1, petrol iiriinlerinde
%31,4, kimyasal iiriinlerde %38,4, ana metal sanayinde ise %40,7 olmustur. Tiim bu
irtinlerin fiyatlar1 uluslar arasi piyasalardan 6nemli Olciide etkilenmektedir. Kamu
kesimi madencilik sektoriinde ise Aralik ayinda fiyatlar %12,7 oraninda azalmistir.
Enerji sektoriinde ise fiyatlar %0,4 oraminda artmistir. 2004 yilinda enerji fiyatlari
%0,6 oraninda azalmistir.

TUFE aylik artis hiz1 beklentilerin yarisi seviyesinde %0,4 olarak gergeklesmistir.
Gida ve konut alt sektorlerindeki fiyat artislar1 endeks ortalamasini agmislardir.
Hizmetler sektorlerinde ise fiyat katilig1 siirmektedir. Aralik ayinda konut sektoriinde
%0,9 (kirada %1,1) oraninda fiyat artislar1 kaydedilmistir. Kira aylik artis hizlar1 yil
basindan beri yillik enflasyon hedef ve beklentileri disinda hareket etmektedir. Yillik
fiyat artislar1 kirada %19,0, saglikta %8,5, ulastirmada %14,9, egitimde ise %13 olarak
gerceklesmistir. Kira hari¢ tutuldugunda TUFE yillik artis hiz1 %7,2’ye inmektedir.
Hizmetler sektoriinde fiyat hareketlerinin beklentilerin disinda seyretmesi gelecege
doniik enflasyon performansini olumsuz yonde etkileyecek bir gelismedir. Ancak 2004
TUFE yil sonu gerceklesmesi yiizde 9,3, 2005 yil sonu hedefi %8’dir. Yani hedef ile
onceki donem gerceklesmesi arasindaki fark ¢ok azalmistir. Bu da gelecek donemde
enflasyon iizerinde geriye doniik endeksleme aligkanligi ile gelen baskiyr onemli

Olciide azaltacaktir.



Gida hari¢ tutuldugunda TUFE aylik artist %0,3 olmaktadir. TUFE’de kamu
kontroliinde olmayan mallarin Aralik ayindaki fiyat artis hizt %0,6 olurken, kamu
kontroliinde olan mallarm fiyatlari %-0,2 olarak gerceklesmistir. TUFE’de mal
gruplarinda fiyat artis hiz1 ise %0,2, hizmet gruplarinda fiyat artis hizi1 %0,8’dir. Gida
hari¢ TUFE yillik artis hiz1 %10,4 olmustur. TUFE-mal grubunda yillik fiyat artis hizi
%6,3, hizmet grubunda ise %15,6 olmustur.

VL. iktisat Politikalar:

2004 yilinda ortiik enflasyon hedeflemesine devam edilmistir. Faiz dis1 fazla 18,8
katrilyon TL gerceklesti. Y1l sonu hedef 20,3 katrilyon idi. Sapmanin nedeni vergi
gelirlerinin hedeflenenin altinda gerceklesmesi oldu. 2003 yili1 basinda vergi gelirleri
85,9 katrilyon TL olarak hedeflenmisken, gerceklesme 84,3 katrilyon TL’de kaldi.
Diger yandan, katma biit¢eli kuruluslarda beklenenin {iizerinde gerceklesen gelir
nedeniyle gelirlerdeki toplam sapma sadece 550 trilyon TL oldu. (Toplam gelir hedefi
100,8 katrilyon TL iken, gerceklesme 100,2 katrilyon TL gerceklesti.) Harcamalar
tarafina bakildiginda ise faiz harcamalarinin yil sonu hedefi olan 65,4 katrilyon TL nin
6,8 katrilyon TL altinda gerceklestigi goriililyor. Buna paralel olarak toplam
harcamalar da 146 katrilyon TL yerine 140 katrilyon TL oldu.

2004 Biitgesi, emekli maaslar1 ve asgari iicret artisinin getirecegi ek yiikleri telefi
icin almacak onlemler nedeniyle degisecek. Hiikiimet, soz konusu ek yiikiin telafisi
icin bazi harcama kelemlerinde %10’luk kesintiye gidilecegini agikladi

2003 yilinda Sosyal Giivenlik Kurumlarina transferler (SGK) kalemi milli gelirin
%4,5’ine ulasti. 2004 yili biit¢esi bu oranin %3,8’e gerileyecegini ongoriiyor. Emekli
maaglarina enflasyon hedefinin oldukc¢a iizerinde net %34 artmasi hedefin asilmasina
neden olabilir. Harcamalar konusundaki diger bir tehlike ise Mart ayinin sonunda
yapilacak belediye secimleri nedeniyle yatirrm ve diger cari harcamalarin kontrolden
cikma ihtimali.

Biitce gelirlerinin onemli bir kismi dolayli vergilerden olusmaktadir. Mal ve
hizmetten alinan vergiler ile dis ticaretten alinan vergiler toplam biit¢e gelirlerinin
2002 yilinda %52,3’iinii, 2003 yilinda ise %56,4’{inii olusturdu.

2004 yilinda 4,1 milyar dolarlik doviz alim ihalesi 1,2 milyar dolar doviz alim
miidahalesi yapilarak toplamda 5,3 milyar dolarlik doviz alimi yapilmistir. 2004
yilinda toplamda 9 milyon dolarlik doviz satarak Merkez bankasi kurlara miidahale

etmistir.



Borg¢ stoku

2004 yilinda Tiirkiye’nin toplam net dis bor¢ stoku %11,7 artis ile 160,9 milyar
dolar diizeyine ¢ikmustir. Bunun i¢inde en yiiksek artis %54,1 oranm ile 20,9 milyar
dolar artis gosteren Bankalardir. '> Net Dis Bor¢ Stoku 102,9 milyar dolar olarak
gerceklesmistir.

12 www.tcmb.gov.tr



UCUNCU BOLUM
2005 YILI EKONOMIiK DEGERLENDIRMESI VE GENEL UYGULANAN
EKONOMIK POLITIKALAR

I. GSMH ve Sanayi Uretimi

1. Sektorel Biiyiime Hizlar

2005 yilmin son ceyreginde GSYIH ve GSMH sirastyla %9,5 ve %10,2 oraninda
biiyiimiistiir. Boylece 2005 yilinin tamaminda GSYIH ve GSMH sirasiyla, %7,4 ve
%7,6 oranlarinda artmustir. 2002 yilinin ilk ceyreginde baslayan araliksiz biiyiime
siireci 2005 yilinin dordiincii ceyreginde de devam etmis, boylece ekonomide 16
donemlik bir bilyiime siireci yasanmistir. Ote yandan yilin dordiincii ceyregindeki
GSMH ve GSYIH biiyiime rakamlari, 2004 yilinin ikinci doéneminden itibaren
kaydedilen en yiiksek oranl artis hizlar1 olmustur.

2005 yilinin dordiincii ¢ceyreginde sanayi ve ingaat sektoriindeki yiiksek artiglarla
birlikte ticaret ve ulastirma-haberlesme sektorii katma degerlerindeki artislar, GSMH
artisin1 beklenilen seviyenin iizerine ¢ikarmstir.

2005 yilinin dordiincii doneminde, 2004 yilinin ayni donemine gore tarim sektorii
mevsimsel nedenler yiiziinden %0,1 oraninda daralirken, sanayi ve hizmetler
sektorlerinde sirasiyla %10,1 ve %10,9 oraninda biiylimiistiir.

Bu gerceklesmelerle birlikte 2005 yilinda tarim sektorii %35,6; sanayi sektorii %6,5
ve hizmetler sektorii %8,2 oraninda biiylime gostermistir.

Tarim sektoriinde biiylimenin, iiriin elde edilmesinde kit olarak adlandirilan bir
yilda yiiksek oranda biiyiimesi 2005’in en dikkat cekici gelismesidir. 2005 yilinda
meyve iiretiminde %16,2, hububat iiretiminde %7,2 ve sebze iiretiminde ise %4,8
oraninda bir artis kaydedilirken, hayvancilik iiretiminde %0,1 oraninda bir daralma
kaydedilmistir. Boylece cift¢ilik, hayvancilik yilin tamaminda %6,8 oraninda artmistir.
Ormancilik sektoriindeki %7,4 oraninda daralma kaydedilirken, balik¢ilik sektorii
%?2,6 oraninda biiylimiistiir.

2005 yilinin son doneminde imalat sanayi sektorii %9,5; madencilik sektorii %18,2;
enerji sektorll ise %11,9 oraninda artmis; soz konusu sektorlerde yilin tamaminda
gerceklesen biiyiime oranlar ise sirasiyla %6,1, %12,8 ve %7,5 oraninda olmustur.
Madencilik sektoriinde, 1989 yilindaki %13 oranindaki artistan sonra 2005 yilinda en
yiiksek biiyiime hiz1 kaydedilmistir.

Insaat sektorii katma degeri, 2003 yilinin son ceyreginde biiyiimeye baslamis ve
2005 yilmin dordiincii ¢eyreginde %14,8 artmistir. Boylece 2005 yilinda insaat
sektorii, 1987 yilindan beri en yiiksek artis hizina ulasarak %21,5 oraninda
biiylimiistiir. S6z konusu yildaki artista 0zel kesim ingaat sektOriinde gerceklesen

%29,9’luk artisin yaninda, kamu kesimi ingaat sektorii yatirimlarinin da (bina+bina



dis1)) %16,1 oraninda yiikselmesi etkili olmustur. S6z konusu sektoriin 2005 yili
biiylimesine katkis1 0,7 puan olarak gerceklesmistir.

Ticaret sektorii katma degeri yilin dordiincii doneminde %9,9 oraninda artmustir.
Boylece, 2005 yilinin tamaminda ticaret sektorii katma degeri %7,4 oraninda
yiikselmistir. Yilin tamaminda ticaret sektoriiniin alt kollar1 olan toptan ve perakende
ticareti %8, 1, otel-lokanta hizmetleri %3,1 oraninda yiikselmistir.

GSYIH icindeki pay1 %15 civarinda olan ulastirma sektdriinde yilin son doneminde
%15,2 ve yilin tamaminda ise %38,8 oraninda bir artis kaydedilmistir.

2005 yilimin dordiincii ¢eyreginde mali kuruluslar sektoriinde %1,2 oraninda bir
daralma kaydedilirken, yilin tamaminda sektor katma degeri %0,2 oraninda
gerilemistir.

Ithalat vergisi yilin dérdiincii dsneminde %16,2, 2005 yiliin tamaminda ise %12,2

oraninda artmustir.

Tablo 21. Sektorlere gore GSYIH artisi- 2005

Sektirler Yilhk 2005

2003 2004 2005 I.C. II.C. | IILI.C. | IV.C.
Tarim -2,5 2 5,6 4,3 8,2 7,5 -0,1
Sanayi 7,,8 9,4 6,5 6,6 3,9 5,7 10,1
- Imalat 8,6 10,1 6,1 6,6 32 5,5 9,5
Hizmetler 6,7 10,2 8,2 6,8 6,0 8,7 10,9
- Insaat 9.0 4.6 21,5 20,6 25,4 25,6 14,8
- Ticaret 8,1 12,8 7,4 7 5 7,5 9,9
- Ulastirma 8.4 6,8 8,8 6,8 4,7 8 15,2
- {thalat Vergisi 22,6 26,2 12,2 8,7 8,8 14,7 16,2
GSYIH 5,8 8,9 7,4 6,6 5,5 7,7 9,5
GSMH 5,9 9,9 7,6 7,5 4,7 8 10,2

Kaynak: www.tuik.gov.tr

2005 yilinin dordiincii donemi iiretim verilerine gore, GSMH artis hiz1, net dis alem
faktor gelirlerindeki artis sonucunda GSYIH artis hizindan 0,7 puan daha yiiksek
gerceklesmistir.

2005 yilimin dordiincii ¢eyreginde %9,5 oranindaki GSYIH biiyiimesine sanayi
sektoriiniin katkis1 2,9 puan ve hizmetler sektoriiniin katkisi1 da 6,7 puan olurken, tarim

sektoriiniin 0,01 oraninda bir negatif katkis1 olmustur.




2005 yilinda ise %7,6 oranindaki GSYIH biiyiimesine, tarim sektoriiniin katkis1 0,7
puan, sanayi sektoriiniin katkist 1,9 puan ve hizmetler sektoriiniin katkis1 da 4,9 puan

olmustur.

2. Talep Unsurlarindaki Gelismeler

2005 yilinin birinci, ikinci ve liciincii ii¢ aylik donemlerinde, sirasiyla, %6,6, %35,5
ve %7,7 oranlarinda artan GSYIH, 2005 yilinin dordiincii ii¢ aylik déneminde %9,5
oraninda, 2005 yilinin tiimiinde de %7,4 oraninda artmistir.

2005 yiliin dordiincii geyrekte %9,5 oraninda bityiiyen GSYIH biiyiimesine temel
katkilar; %16,7 oraninda biiyiiyen 6zel tiiketim ile %41,6 oraninda artan 6zel kesim
sabit sermaye yatirimlarindan gelmistir. incelenilen donemde; ozel tiikketimin GSYIH
biiylimesine katkis1 %9,8 puan olarak gerceklesirken, kamu ve ©zel kesim sabit
sermaye yatirimlarinin - katkisi, swrasiyla %1,5 puan ve %6,8 puan olarak
gerceklesmistir. Bu donemde kamu tiiketiminde artis gézlenmezken; mal ve hizmet
ihracat artist %10,9 oraninda, mal ve hizmet ithalat artist da %15,3 oraninda
gerceklesmistir. Bu gelismeler cercevesinde, net mal ve hizmet ihracatimin GSYIH
biiyiimesine katkis1 eksi %2,3 puan olarak gerceklesmistir.

2005 yilinda stok degismelerinin biiyiimeye katkisi da %-6,3 puan olarak
gerceklesmistir. 13

Ozel tikketimde bu donemde gerceklesen %16,7’lik biiyiime hizinda; %31,3
oraninda artan dayanikli tilketim mallar1 harcamalari, %39,6 oraninda artan yari
dayanikli tiikketim mallari ile %8,7 oraninda artan gida ve icki tiikketimi harcamalari
belirleyici olmustur. 2005 yilinin dordiincii ii¢ aylik doneminde, toplam otomobil
satiglar1 ile dort ana beyaz esya satislari, bir 6nceki yilin aym1 donemine gore, sirasiyla,
9%?20,2 ve %?2,2 oranlarinda artmustir.

2005 yilmin dordiincii ii¢ aylik doneminde %41,6 oraninda artan 6zel kesim sabit
sermaye yatinmlarinin bilesenleri incelendiginde; bu donemde makine-techizat
yatinmlarinmin %43,5, insaat yatirimlarinin da %35,9 oraninda arttigi gozlenmistir.
Aym doénemde, yatirrm mallar1 ithalati, %19 oraminda artnustir. U¢ Ayhik Sanayi
Uretim Endeksi, 2005 yili IV. Doénem verilerine gore, “bagska yerde sayilmayan
makine techizat imalati” %7,8 oraninda, “biiro, muhasebe, bilgi-islem makineleri
imalat1” %59,4 oraninda, “baska yerde sayilmayan elektrikli makine cihazlar1 imalat1”
da %33,2 oraninda artmustir.

2005 yilinin son ¢eyreginde maas ve iicret ddemeleri %1,2 oraninda artarken, diger
cari harcamalarin %0,6 oraninda azalmasinin katkisiyla kamu tiiketiminde bir dnceki

yilin ayni donemine gore bir degisme gozlenmemistir.

13 http://www.dpt.gov.tr/DYS/DokumanAra.aspx?RootRef=0&Ara=2004+y%u01311%u0131+ekonomisi



Incelenilen dénemde, kamu makine—techizat yatirimlar1 %47,3 oraninda artarken,
kamu bina yatirimlart %1 oraninda, kamu bina dis1 yatirimlart da %7,5 oraninda
artmistir.

Bu gelismelerin sonucu olarak, dordiincii ¢eyrekte toplam tiiketim %14,1 oraninda
artarken, toplam sabit sermaye yatinmlart da %33 oraninda artmistir. Toplam sabit
sermaye yatirimlart icinde de makine techizat yatirimlan %44,2 oraninda, ingaat
yatirnmlart da %17,5 oraninda artmistir.

2005 yilinin tiimiinde %7,4 oran oraminda artan GSYIH biiyiimesinin kaynaklari
incelendiginde; bu biiylimede %8,8 oraninda artan ozel tiikketim, %?23,6 oraninda
biiyliyen 6zel kesim sabit sermaye yatirimlari ve %?25,9 oraninda artig gosteren kamu
kesimi sabit sermaye yatirimlarinin belirleyici rol oynadigi goriilmektedir. 2005
yilinda mal ve hizmet ihracati %8,5 oraninda artarken, mal ve hizmet ithalat1 %11,5
oraninda artmistir. Bu cercevede, net mal ve hizmet ihracatinin GSYIH biiyiimesine
katkist %-1,7 puan olarak gerceklesmistir. Net mal ve hizmet ihracatimin GSYIH
biiylimesine katkist 2004 yilinda %-4,9 puan olarak gerceklesmisti. 2005 yilinda stok
degismelerinin biiyiimeye katkis1 da %-2,5 puan olarak gerceklesmistir. Bu yil, toplam
nihai yurt ici talebin biiylimeye katkist %11,5 puan olarak gerceklesirken, toplam yurt
ici talebin biiyiimeye katkist da %9,1 puan olarak gergceklesmistir. 2005 yilinda toplam
nihai yurt i¢i talebin biiytime hiz1 %12,1 olurken, toplam yurt ici talebin biiyiime hizi

%38,8 olarak gerceklesmistir

3. Sanayi Uretimi

Aylik verilere gore sanayi iiretimi, 2005 yili Aralik ayinda bir 6nceki yilin ayni
donemine gore %8,6 oraninda artmistir. Mevsimsel diizeltilmis sanayi {iiretim
endeksinde ise Aralik ayinda Kasim ayina gore %1,3 oraninda bir artis kaydedilmistir.
2005 yilinin tamaminda, 2004 yilina gore, toplam sanayi iiretiminde %35,5 oraninda
artis kaydedilmistir.

2005 yili Aralik ayinda imalat sanayi, madencilik ve enerji sektorleri tiretimlerinde,
sirasiyla, %8,7, %14,8 ve %5,8 oranlarinda artis kaydedilmistir.

2005 yili Aralik ayr imalat sanayi iiretimindeki artista; endeks icindeki paylari
yiiksek olan kimya alt sektoriindeki %21,8, gida alt sektoriindeki %11,9 ve ana metal
imalat1 alt sektoriindeki %9,8 oranlarinda kaydedilen iiretim artislar1 etkili olmustur.

Endeks icinde onemli agirligi olan tekstil iiriinleri imalati ve giyim esyasi imalati
alt sektorleri iiretiminde uzun siiredir gdzlenen azalma egilimi Aralik ayinda da devam

etmistir.



Madencilik sektoriinde iiretim artis1 Aralik ayinda da devam etmistir. Ozellikle
maden komiirii, linyit ve metal cevheri madenciligi alt sektoriinde gerceklesen cift
haneli liretim artiglar1 bu yiikseliste etkili olmustur.

Enerji sektoriinde son ii¢ yildir gozlenen istikrarli iiretim artisi, 2005 yilinin tiim
aylariyla birlikte Aralik ayinda da devam etmis ve sektorde Aralik ayinda %S5,8
oraninda iiretim artis1 olmustur.

2005 yili Aralik ayinda mevsimsel diizeltilmis serilere gore toplam imalat sanayi
kapasite kullanim oran1 %80,7 seviyesinde gerceklesmistir.

Isyerlerinin iiretim ve yurtici satislar konusunda 2006 yil1 Ocak ay1 beklentilerine
iliskin degerlendirmeye gore; iiretimde artis bekledigini belirten isyerlerinin orani
%22,9 olurken, isyerlerinin %20,4’ii iiretimde azalis beklemektedir. Isyerlerinin
%22,9’u yurt i¢i satislarda artis beklerken, %21,9’u ise yurt ici satiglarin diisecegi

beklentisinde olduklarini ifade etmislerdir.

4. Isgiicii Piyasasindaki Gelismeler
2005 yilinda ¢alisma ¢agindaki niifus bir 6nceki yila gére 902 bin kisi artarak 50

milyon 826 bin kisi olmustur. Ote yandan isgiiciine katilma oraninin bir miktar
diismesi nedeniyle isgiiciinde sinirli bir artis yasanmastir.

Issizlik oram1 2005 yilma kiyasla aym diizeyde kalarak %10,3 seviyesinde
gerceklesmistir. Issizlik 2005 yilinda 2 milyon 520 bin kisi olmustur. Tarim dis1
igsizlik oraninin 1,1 puan ve geng¢ niifusta igsizlik oraninin ise 0,4 puan gerileme
olmustur.

2005 yilinda isgiiciindeki artis bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore 276 bin kisi
olurken, ayn1 donemde istihdam edilenlerin sayis1 2004 yilina gore 255 bin kisi artarak
22 milyon 46 bin kisiye ulagmustir.

I1. Odemeler Dengesi:

1. Cari islemler Dengesi

A. Dis Ticaret Dengesi

2005 yiliin Aralik ayinda ihracat bir 6nceki yilin ayni ayina gore %6,4 oraninda
artarak 7 milyar dolara, ithalat ise %7,1 oraminda artarak 11,2 milyar dolara
yitkselmistir. Boylece 2005 yilinda ihracat %15,8 artarak 73,1 milyar dolara ¢ikarken,
aynt donemde %19 oraninda artan ithalat ise 116 milyar dolara c¢ikmustir. Bu
gelismeler cercevesinde 2004 yilinda %64,8 olan ihracatin ithalati karsilama orani
2005 yilinda %63 seviyesinde gerceklesmistir. Bu donemde, dis ticaret acigi, 2004
yilina gore %?24,9 oraninda artarak 42,9 milyar dolara yiikselmistir.



Thracatta Yasanan Gelismeler

2005 yilinda genis ekonomik siniflandirmaya goére yatirim mallar ihracati 6nceki
yila gore %22,5, Ara mallan ihracati %16,7 ve tiikketim mallar ihracati %14,2
oraninda artmistir. 2005 yilinda imalat sanayi iirlinleri ihracati 2004 yilina gore %15
oraninda, tarim-ormancilik iiriinleri ihracati %?29,4, madencilik sektorii ihracati ise
%23,4 oraninda artmistir.

2005 yilinin tamaminda ihracat artisina en yiiksek katkiyr veren fasillar kara
tasitlar1 bunlarin aksam ve pargalari, mineral yakit-yaglar, kazanlar-makineler-
mekanik cihazlar ve elektrikli makine-cihazlar olurken, Aralik ayinda ise mineral
yakitlar-yaglar, kazanlar-makineler-mekanik cihazlar, elektrikli makine-cihazlar, tiitiin

ve mamulleri ihracati, ihracat artisina 6nemli katkida bulunan fasillardir.

Tablo 22: Sektorel Ihracat — milyon dolar -2005

Yilhk % Degisim
2003 2004 2005 | 04/03 05/04
Toplam 47.253 | 63.167 | 73.122 | 33,7 15,8
Tarmm ve Ormancilik 2.121 2.542 | 3.289 19,8 29,4
Madencilik 469 649 801 38,4 23,4
Imalat 44.378 | 59.579 | 68.515 | 34,3 15
- Kara Tasitlar 5.272 8.289 9.528 57,2 14,9
- Orme giyim esya 5733 | 6.259 | 6.586 9,2 5.2
- Elektrikli makin, cihazlar 3.475 4.790 5.414 37,8 26,7
- Kazan, makine ve mek.cihaz 2.993 4.126 5.228 37,9 26,7
- Demir ve celik 2.969 5.313 | 4.942 78,9 -7
- Oriilmemis giyim esyasi 3.814 4.537 | 4.855 19 7
- Demir veya celikten esya 1.391 2227 | 2717 60,1 22
- Mineral yakit, mineral yaglar 980 1.429 | 2.614 45,8 82,9
- Yenilen meyveler 1.392 1.903 2.470 36,7 29,8
- Dokumaya elverisli | | ¢35 | 1857 | 1.966 | 13,8 5,9
maddeden hazirlanan esya
- Plastik ve mamulleri 926 1.324 1.714 43 29,5
- Inci kiymetli tag ve mamulleri 810 1.064 1.312 31,3 23,4

Kaynak: www.tuik.gov.tr

Ithalatta Yasanan Gelismeler

2005 yilinda ithalat 2004 yilina gore %19 oraninda artarak 116 milyar dolara

yiikselmistir. Aym1 donem itibariyle petrol dis1 ara mallan ithalatt %18,2 oraninda




artarken, sermaye ve tiikketim mallan ithalatindaki artis sirasiyla %16,3 ve %15,1
oraninda gerceklesmistir.

2005 yilinin ithalat artisina en yiiksek katkiyir yapan fasillar mineral yakit-yaglar,
kazanlar-makineler-mekanik cihazlar, demir-celik, elektrikli makine-cihazlar ve
plastik ve mamulleri olmugtur. 2005 yilinda Aralik ayinda, ithalat artisina en biiyiik
katkiyr mineral yakit-yaglar, kara tasitlar1 ve bunlarin aksam ve parcalari, elektrikli

makine-cihazlar ve kazanlar-makineler-mekanik cihazlar fasillar1 yapmistir.

Tablo 23. Sektorel Ithalat- milyon dolar -2005

Aralik (%) % Degisim

2003 | 2004 2005 | 04/03 | 05/04
Toplam ithalat 69.340 | 97.540 | 116.048 | 40,7 19
- Mineral yakit. Yaglar 11.575|14.407 | 21.165 | 24,5 | 46,9
- Kazan, Makine, Mek. Cihaz 10.294 | 13.457 | 16.299 | 30,7 21,1
- Kara Tasitlar 5.383 | 10.237 | 10.541 | 90,2 3
- Elek. Makine ve cihazlar 5.520 | 8.372 9.627 51,7 15
- Demir ve celik 4.748 | 8.032 9.373 69,2 16,7
- Plastik ve mamulleri 3.236 | 4.763 5.764 47,2 21
- Inci, kiymetli tas ve metal mamulleri | 2.767 | 3.763 | 4.216 36 12
- Organik kimyasal iirtinler 2.332 | 3.017 3.483 29.4 15,4
- Eczacilik iiriinleri 2.019 | 2.710 2.845 34,2 5
- Optik alet ve cihazlar 1.361 | 1.928 | 2.450 | 41,6 | 27,1
- Pamuk, pamuk ipligi 1.641 | 1.982 | 2.062 | 20,8 4

Kaynak: www.tuik.gov.tr

B. Hizmetler Dengesi

2005 yilinda hizmetler dengesi 2004 yilina gére %9,5 oraninda artarak 14 milyar
dolar fazla vermistir. S0z konusu donemde turizm geliri %14,2 oraninda artis
gostererek 18,2 milyar dolara ulagsmistir. Bu donemde hizmetler dengesinin diger
onemli kalemi olan net tagimacilik gideri 2004 yilina gore %21,9 oraninda artarak 1,3
milyar dolara yiikselmistir.

C. Yatirim Geliri Dengesi

2005 yilinda net yatirim gideri %?2 artisla 5,7 milyar dolar olarak gerceklesmistir.
Bu tutarin 5 milyar dolarlik kismini faiz giderleri olusturmustur. Bu déonemde yatirim
geliri dengesinin portfdy yatirimlart ve diger yatinmlar kalemlerinde sirasiyla 924
milyon dolar ve 4 milyar dolar net gider gerceklesmistir.



D. Cari Transferler
2004 yilinda 1,1 milyar dolar olarak gerceklesen cari transferler 2005 yilinda 1,5
milyar dolara ulasmistir. Ayn1 donemde is¢i gelirleri 2004 yilina gore %35,8 oraninda

artarak 851 milyon dolara ulagmistir.

Tablo 24. Cari Islemler Dengesi-milyon dolar -2005

Aralik Ocak-Arahk
2004 2005 2004 2005

I. D1s Ticaret Dengesi -3.013 -3.295 -23.878 | -32.576
1. Ihracat f.o.b. 6.541 6.963 63.167 73.122
2. Ithalat c.i.f. -10.474 -11.213 | -97.540 |-116.048
3. Diger (Bavul Ticareti, parasal olmayan 920 955 10.495 10.350

altin, navlun-sigorta uyarlama)

I1. Hizmetler Dengesi(Net) 466 88 12.784 14.004
1.Tasimacilik -82 -137 -1.064 -1.297
2. Turizm 455 478 13.364 15.280
3.Insaat Hizmetleri 70 99 724 874
4 Finansal Hizmetler -15 -13 -89 -41
5.Diger Ticari Hizmetler -2 -21 129 -129
6.Resmi Hizmetler -304 -344 -734 -889
7.Diger Hizmetle 344 26 454 206

ITI. Yatirim Geliri Dengesi -465 -516 -5.637 -5.748
Dogrudan Yatirimlar -84 -61 -796 -817
Portfdy Yatirimlari -69 -148 -1.195 -924

Faiz Gideri (Bor¢ Senetleri) -402 -450 -888 -984
Diger Yatirnmlar -312 -307 -3.646 -4.007
Faiz Gideri -380 -421 -4.343 -5.012
Uzun Vade -348 -360 -3.947 -4.459

Kisa Vade -32 -61 -396 -553

IV. Cari Transferler 102 155 1.127 1.468
Isci Gelirleri 64 85 804 851

Cari Islemler Dengesi -2.910 -3.568 -15.604 | -22.852

Kaynak: Hazine Mistesarlig

2. Sermaye Hareketleri Dengesi ve Uluslararas1 Rezervler
2004 yilinda 13,3 milyar dolar olarak gerceklesen net sermaye girisi (rezerv
degisimleri dahil) 2005 yilinda %56,5 oraninda artarak 20,9 milyar dolar olmustur.



2005 yilinda yurt icine yabancilar tarafindan yapilan dogrudan yatirimlar 2004
yilina gore 3,4 katina ¢ikarak 9,7 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Bu miktarin 1,8
milyar dolarlik kismimi yabancilarin  yurt icinden aldiklar1 gayrimenkuller
olusturmustur. Yurtici yerlesiklerin yurtdisinda yaptiklar1 dogrudan yatirnmlar ise 2005
yilinda yillik %?21,9 oraninda artarak net 1 milyar dolara ylikselmistir. Boylece, s6z
konusu donemde dogrudan yatirimlar kaleminde 8,6 milyar dolar tutarinda net
sermaye girisi gerceklesmistir.

2005 yilinda portfoy yatirimlarinda net sermaye girisi yillik %70,9 oraninda artarak
13,7 milyar dolara ulasmistir. Portfoy yatirnmlar1 bashigi altinda yer alan varliklar
kaleminde, s6z konusu donemde net 961 milyon dolar sermaye cikis1 yasanirken,
yiikiimliiliikler kaleminde 2004 yilina gére %55,9 oraninda artisla, net 14,7 milyar
dolarlik sermaye girisi gerceklesmistir. Bu miktarin 5,7 milyar dolarini yabancilarin
hisse senedi alimlari, 5,9 milyar dolarim1 yabancilar tarafindan satin alinan devlet i¢
bor¢clanma senetleri olustururken, 3,4 milyar dolarim1 genel hiikiimetin yurtdist
piyasalara tahvil ihraci yoluyla net bor¢clanmasi olusturmaktadir.

Thracat karsilig1 yurtdisina agilan kredileri gosteren ve diger yatirimlar kaleminde
varliklar altinda yer alan ticari kredilere iligkin, 2005 yilinda 2004 yilindaki seviyeden
739 milyon daha az olarak 38,4 milyar dolar kredi kullandirilmistir. Ote yandan 2004
yilinda yiikiimliilikler kaleminde yer alan ithalata iliskin ticari kredi olarak, 35,2
milyar dolar tutarinda kisa vadeli kredi kullanilirken, 2005 yilinda 49,3 milyar dolar
tutarinda kisa vadeli kredi kullanilmastir.

2005 yilinda Genel Hiikiimet, IMF kredileri dahil 8,2 milyar dolar kredi geri
ddemesinde bulunurken toplam 3,5 milyar dolarlik kredi kullanmistir. Ayrica s6z
konusu donemde Merkez Bankasi tarafindan IMF ye 2,9 milyar dolarlik kredi geri
0demesinde bulunulmustur.

Tablo 25. Sermaye Hareketleri- milyon dolar -2005

Aralk Ocak-Aralik
2004 | 2005 | 2004 | 2005
Sermaye ve Finans Hesaplari 2.105 | 5.822 | 13.337 | 20.869
1. Dogrudan Yatirimlar (net) 60 2.153 | 1.988 | 8.603
-Yurtdisinda -71 -109 | -859 -1.047
-Yurtiginde 131 [2.262 |2.847 |9.650
2. Portfoy Yatirimlari (net) 2.077 | 2.561 |8.023 | 13.709
-Hisse Senetleri 474 | 196 1.427 | 5.669
-Borg Senetleri 1.659 | 2.108 | 7.964 |9.001
3. Diger Yatirimlar (net) 133 [3.605 | 4.150 | 16.404




Ticari Krediler (Yiikiimliiliikkler | 755 | 356 4201 |3.434
Krediler (Yiikiimliiliikler) -4 4460 |6.099 |11.678
-Merkez Bankasi -479 |-325 | -4.414 | -2.881
- Genel Hiikiimet -225 | 1.249 | -267 -4.637
-Bankalar 334 | 1.385 [5.708 [9.116
-Diger Sektorler 366 | 2.151 [5.072 | 10.080
4. Rezerv Varliklar -165 |-2.497 | -824 -17.847
Net Hata Noksan 805 |-2.254|2.267 |1.983

Kaynak: Merkez Bankasi

Diger yatinmlar varliklar krediler kaleminin altinda yer alan bankalar hesabi
Tiirkiye’de yerlesik bankalarin yurt disina kullandirdiklar1 kredileri gosterirken bu
kalemin pozitif degerler almas1 bankalarin net olarak daha once verdikleri kredileri
geri aldiklarim gostermektedir. 2004 yilinda bu kaleme gore yabancilar tarafindan net
641 milyon dolarlik kredi geri 6demesi yapilirken, 2005 yilinda bu tutar net 194
milyon dolar olmustur. Diger taraftan, bankalar 2004 yilinda yurt disindan net 5,7
milyar dolar kredi kullanirken 2005 yilinda 9,1 milyar dolar kredi kullanmislardir. Bu
tutarin net 6,4 milyar dolarin1 uzun vadeli krediler olusturmaktadir. Diger sektorler
ayn1 donemde yurt disindan 20,8 milyar dolar uzun vadeli kredi kullanirken, 11 milyar
dolar uzun vadeli kredi geri 6demesinde bulunmuslardir. Ayrica, ayn1 donemde diger
sektorler net 359 milyon dolar kisa vadeli kredi kullanmislardir.

Yurt disinda c¢alisan is¢ilerin Merkez Bankasinda actiklar1 kredi mektuplu doviz
tevdiat hesaplar1 ile siiper doviz hesaplarinda 2005 yilinda 787 milyon dolar ¢ikis
gerceklesmistir. Bankalarin yurtdisindan topladiklart mevduat ise toplamda 1,3 milyar
dolar artmistir. Boylece 2004 yilinda 647 milyon dolar mevduat girisi gozlenirken,
2005 yilinda 489 milyon dolar mevduat girisi yasanmugtir.

2004 yilinda 824 milyon dolar artan resmi rezervler, 2005 yilinda 17,8 milyar dolar
artmistir. 2004 yilinda 2,3 milyar dolar olan net hata ve noksan kalemi, 2005 yilinda 2
milyar dolar olarak gerceklesmistir.

2004 yili sonunda 36 milyar dolar seviyesinde bulunan Merkez Bankasi briit
rezervleri, gecici verilere gore yilizde 40,3 oraninda artarak 2005 yili sonunda 50,5

milyar dolara ¢ikmistir.

ITI. Konsolide Biitce
Asagida verilen tablolarda yer alan 2004 ve 2005 yillarina ait veriler analitik biitce
siniflandirmasi esasina gore hazirlanmagtir.



2005 yilinda konsolide biitce harcamalar1 gecen yila gore %2,5 oraninda artarak,
kesintili biitce baslangic ©6deneginin olduk¢a altinda 144,6 milyar YTL olarak
gerceklesmistir. Bu durum faiz giderlerinin, tahminlerin altinda gerceklesmesinden
kaynaklanmaktadir. Bu donemde faiz dis1 harcamalar ise %17 oraninda artarak biitce
hedefi seviyesinde sonuglanmistir. Ote yandan yine aym donemde, konsolide biitge
gelirleri %21,8 oraminda artarak 134,8 milyar YTL seviyesine ulagsmustir. Bu
gelismeler sonucunda; 2005 yili sonunda konsolide biitce acig1 2004 yilina gore %67,8
oraninda azalirken, faiz dis1 fazlasi %37,2 oraninda artis gostermis ve yil sonu biitce
hedefinin 8,6 milyar YTL iizerinde gerceklesmistir.

Tablo 26. Konsolide Biitce Dengesi— Milyon YTL (% Degisim)- 2005

Ocak- Arahk
2004 2005 0/,0 )
Degisim
Gelirler 110.721 | 134.819 21,8
Genel Biitce 108.940 | 132.658 21,8
Vergi Gelirleri 90.077 | 106.932 18,7
Vergi Dis1 Gelirler 17.500 | 23.499 34,3
Sermaye Gelirleri 161 2.042 1167
Alinan Bagis ve Yardimlar 1.202 185 -84,6
Katma Biitce Gelirleri 1.781 2.161 21,3
Harcamalar 141.021 | 144.562 2.5
Faiz Dis1 Harcamalar 84.532 | 98.883 17
Personel Giderleri 28.948 | 31.856 10
Sosyal Giiv. Kur. Devlet Primi 4.024 4.533 12,6
Mal ve Hizmet Alimlar 12.684 | 14.290 12,7
Cari Transferler 27.683 | 35.190 27,1
Sermaye Giderleri 8.050 9.684 20,3
Sermaye Transferleri 437 1.546 253.4
Bor¢ Verme 2.669 1.784 -33,1
Yedek Odenek 37 0 -100
Faiz Harcamalari 56.488 | 45.680 -19,1
Biitce Dengesi -30.300 | -9.743 -67,8
Faiz Dis1 Denge 26.188 | 35.936 37,2

Kaynak: Maliye Bakanlgi



1. Konsolide Biitce Gelirleri

2005 yilinda, genel biitce vergi gelirleri tahsilati bir Onceki yila gore %18,7
oraninda artis gostermistir. Bu donemde, dolaysiz vergi tahsilatinin biit¢ce hedeflerinin
oldukg¢a tizerine ¢iktig1 goriilmektedir. Gelir vergisi tahsilati %14,6, kurumlar vergisi
tahsilati ise %13,2 oraninda artis goOstermistir. Enflasyon muhasebesinin sartlar
olusmadig: i¢in 2005 yilinda uygulanmamasimin kurumlarda gegici vergi tahsilatini
olumlu etkiledigi diisiiniilmektedir. Ayn1 donemde, miilkiyet {izerinden alinan vergiler,
faiz oranlarinda goriilen diisiise ragmen kredi hacminde ve finansal hizmetlerde
goriilen genislemeye paralel olarak banka ve sigorta muameleleri vergisi tahsilatinda
goriilen artistan dolayr %24,5 oraninda artmustir.

Gectigimiz yil dahilde alinan mal ve hizmet vergileri 2004 yilina goére %?21,9
oraninda artis gostermistir. Bu donemde, dahilde alinan KDV gelirleri %6 oraninda
artigla, biitce hedefinin 1,4 milyar YTL altinda, 12,5 milyar YTL olarak
gerceklesmistir. OTV tahsilat1 ise %24,6 oraminda artis gostermistir. Bu dénemde,
petrol iiriinleri ve dogalgaz iizerinden alinan OTV tahsilat1 %23,2, motorlu tasitlardan
alinan OTV tahsilati, gecen yil uygulanan OTV indiriminden dolay1 olusan baz
etkisinin de katkisiyla %54,5, kolali gazoz, alkollii ickiler ve tiitin mamulleri
iizerinden alman OTYV tahsilat1 ise %15,4 oraninda artis gdstermistir. Aym donemde,
dayanikli tiiketim mallar1 ve diger mallar iizerinden alinan OTV tahsilati, bu yilin
Nisan ayinda yapilan OTV oran artismin da etkisiyle, %59,4 oraninda artmigtir.
Motorlu tasitlar vergisi tahsilatinin ise 2003 yilinda alinan ek vergilerin 2004 yilinda
tahakkuk eden motorlu tasitlar vergisinden mahsup edilmesi nedeniyle olusan baz
etkisinden dolayr %64,2 oraninda arttig1 goriilmektedir. Damga vergisi tahsilatindaki
artis orant %14,4 olurken, har¢ gelirlerindeki artis orami, gayrimenkul ve tasit
satislarinin da etkisiyle %37,7 olarak gerceklesmistir. Yine ayni donemde, Ozel
iletisim vergisi tahsilati Tirk Telekom A.S.’den alinan hasilat payinin kapsama
alinmasinin da etkisiyle %60,7 oraninda artig gostermistir.

2005 yilinda uluslar arasi ticaret ve muamelelerden alinan bir 6nceki yila gore
%13,9 oraminda artis gostermistir. Ithalde alinan KDV tahsilati %14,2, giimriik
vergileri tahsilati ise %12,1 oraninda artis gostermistir. Uluslararas1 ticaret ve
muamelelerden alinan vergi tahsilati {izerinde diisiikk seyreden doviz kurlarinin

olumsuz etkisinin oldugu goriilmektedir. '*

14 http://www.muhasebat.gov.tr/mbulten/2006_7meryon.php



Tablo 27. Konsolide Biit¢e Gelirleri -Trilyon TL (% Deg.)- 2005

2004 2005 %o
Toplam 110.721 | 134.819 | 21,8
Vergi Gelirleri 90.077 106.932 18,7
Gelir Uzerinden Al. Ver. 26.559 30.324 14,2
Gelir Vergisi 17.846 20.457 14,6
Kurumlar Vergisi 8.715 9.866 13,2
Servet Uzerinden Al. Ver. 1.478 1.840 24,5
Mal ve Hizmet Uz. Al. Ver. 41.406 50.488 21,9

Dahilde Alinan KDV 11.759 12.466 6
OTV 26.070 32.476 24,6
Diger 3.576 5.546 55,1
Dis Ticaretten Alinan Ver. 16.936 19.295 13,9
Ithalde Alinan KDV 15.657 17.877 14,2
Diger 1.280 1.418 10,8
Vergi Dis1 Gelirler 17.500 23.499 34,3
Sermaye Gelirleri 161 2.042 1167
Alinan Bagis ve Yardimlar 1.202 185 -84,6
Katma Biit¢e Gelirleri 1.781 2.161 21,3

Kaynak: Maliye Bakanlgi

2. Konsolide Biitce Harcamalari

2005 yilinda vergi dis1 gelir performansi tizerinde; faiz, ikraz ve tavizlerden geri
alimanlardan elde edilen gelirlerdeki artis ile Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu
gelirlerindeki artisin olumlu etkisi goriiliirken, Tiirk Telekom A.S.’den elde edilen
hasilat paymin 06zel iletisim vergisi kapsamina alinmasinin, vergi barisi
uygulamasindan elde edilen gelirlerdeki ve iist kurullardan elde edilen gelirlerdeki
azalmanin olumsuz etkisi olmustur. Aym1 donemde, sermaye gelirleri, Tiirk Telekom
A.S.’nin Ozellestirilmesinden elde edilen 1,8 milyar YTL tutarindaki hisse satis
gelirinden dolay1 %1167 oraninda artarken, alinan bagis ve yardimlar 5217 sayili
Kanun ile 0zel gelirler hakkinda yapilan diizenlemeden dolayr %84,6 oraninda
azalmustir.

Gectigimiz yil, konsolide biitce personel harcamalar1 2004 yila gore %10, sosyal
giivenlik kurumlarina devlet primi giderleri ise %12,6 oraninda artmustir. Personel
giderlerinin biitce ddenegi ile uyumlu gerceklestigi goriilmektedir. Ayn1 donemde, mal
ve hizmet alim giderleri %12,7 oraninda artis kaydedilmistir.

2005 yilinda sermaye giderleri 2004 yilina gore %20,3 oraninda artis kaydetmistir.
Sermaye transferleri ise, TUBITAK a, Isyurtlar1 Kurumuna ve mahalli idarelere
yapilan transferlerdeki artislardan dolayr %253,4 oraninda artis gostermistir. Borg

verme kalemi ise %33,1 oraninda azalmistir.



01.02.2005 tarihinde Resmi Gazetede yayimlanan Bakanlar Kurulu Kararn ile
sigaralara uygulanan maktu OTV tutarlar1 %7,4 ile %49,8, alkollii ickilere uygulanan
maktu OTV tutarlari ise %22,0 ile %118,6 arasinda degisen oranlarda artirilmistir.

Tablo 28. Konsolide Biitce Harcamalari -Trilyon TL (% Deg )- 2005

2004 2005 %
Toplam 141.021 144.562 2,5
Faiz Dis1 Harcamalar 84.532 98.883 17
Personel 28.948 31.856 10
Sos. Giiv. Kur. Dev. Primi 4.024 4.533 12,6
Mal ve Hiz. Alimlan 12.684 14.290 12,7
Saglik Harcamalari 3.075 4.004 30,2
Diger 9.609 10.286 7
Cari Transferler 27.683 35.190 27,1
KIT Gorev Zararlar 381 512 34,5
Sos. Giiv. Kuruluslari 19.333 23.762 22,9
Emeklilere Vergi ladesi 710 1.293 82,3
Tarimsal Destekleme 3.084 3.707 20,2
Diger 4.176 5.916 41,7
Sermaye Giderleri 8.050 9.684 20,3
Sermaye Transferleri 437 1.546 2534
Bor¢ Verme 2.669 1.784 -33,1
Yedek Odenekler 37 0 -100
Faiz Odemeleri 56.488 45.680 -19,1
I¢c Borg Faizi 50.318 39.342 21,8
Dis Borg Faizi 6.170 6.337 2,7

Kaynak: Maliye Bakanlgi

2005 yilinda, cari transferler 2004 yilina gore %?27,1 oraninda artarak 35,2 milyar
YTL olmustur. Sosyal giivenlik kuruluslarina yapilan transferler %22,9 oraninda
artarak 23,8 milyar YTL olmustur. Bu donemde, Emekli Sandigina yapilan transferler
%14, Sosyal Sigortalar Kurumuna yapilan transferler %30,4, Bag-Kur’a yapilan
transferler %28,6 ve Issizlik Sigortast Fonuna yapilan transferler %14,3 oraninda artis
gostermistir.  Tarimsal —destekleme giderlerinin  de  %?20,2 oraminda arttii
goriilmektedir. Tarimsal destekleme o6demelerinin dagilimina bakildiginda; izlenen
tarim stratejisi geregi dogrudan gelir destegi ddemelerinin bir miktar azaldigi, diger
tarimsal desteklerin ise arttigr goriilmektedir. Ayn1 donemde, kredi yurtlar kurumuna
yapilan transferler %33,6, KiT lere gorev zararlari icin yapilan transferler ise %34,5
oraninda artis gostermistir. Emeklilere yapilan vergi iadesi 6demelerindeki artis orani

ise %82,3 olmustur.



2005 yilinda konsolide biitce faiz harcamalari, bor¢clanma faiz oranlarinda devam
eden diisiise paralel olarak, 2004 yilina gére %19,1 oraninda azalarak 45,7 milyar
YTL’ye gerilemistir. Bu donemde i¢ bor¢ faiz ddemeleri %21,8 oraninda azalmis, dis
bor¢ faiz odemeleri ise %2,7 oraninda artis kaydetmistir. Bu gelismelere gore,
konsolide biit¢e faiz giderlerinin biitce baslangic 6deneginin 10,8 milyar YTL altinda
kaldig1 goriilmektedir.

IV. Parasal Biiyiikliikler ve Mali Piyasalardaki Gelismeler

23 Aralik 2005 tarihi itibariyla Kasim ay1 sonuna gore M1, M2 ve M2Y parasal
biiyiikleri reel olarak artis gostermistir. Bu dénemde M1 para arzi bir 6nceki aya gore
%7,2 oraninda artarak 39,4 milyar YTL’ ye, M2 para arz1 %3,6 oraninda artarak 151,8
milyar YTL’ye, M2Y para arzi ise yiizde 3,4 oraninda artarak 228,2 milyar YTL ye
yiikselmistir. 2004 yil1 sonuna gore bakildiginda; 23 Aralik 2005 tarihi itibariyla M2
para arzindaki artisin %38,8 oraninda oldugu, M2Y para arzindaki artisin ise doviz
tevdiat hesaplarinda 6nemli bir artis olmamasi nedeniyle %23,1 oraninda gergeklestigi
goriilmektedir.

Tablo 29. Parasal Biiyiikliiklerdeki Gelismeler (% Degisme)- 2005

2005 Arahk / 2005 Arahk /

2004 Arahk 2005 Kasim
Emisyon 45,6 3,3
Rezerv Para 60,8 17,5
M2 38,8 3,6
M2Y 23,1 34
Toplam Mevduat (TL+YP) 21,3 3,4
Mevduat Banka. Kredileri (Yurtici) 49 4.4
TEFE 7,7 0,4

Kaynak: Devlet Planlama Tegkilati

Mevduat bankalar1 yurtici kredileri Aralik aymmda konut kredileri ve ticari
kredilerdeki artisin etkisiyle bir 6nceki aya gore %4,4 oraninda, 2004 yil1 sonuna gore
ise %49 oraninda artarak 116,6 milyar YTL ye yiikselmistir. 2004 yil1 sonuna gore
ticari kredilerde %42,6, konut kredilerinde ise %351 oraninda artis gerceklesmistir.

23 Aralik 2005 tarihi itibariyla bankalar arasi hari¢ toplam mevduat Kasim ay1
sonuna gore %3,4 oraninda artarak 221,7 milyar YTL ye yiikselmistir. Bu dénemde
hem YTL hem de YP mevduatlarda artis goriilmiistiir. Nitekim, yurtici yerlesiklerin
YTL mevduatlar1 bir 6nceki aya gore %3,7 oraninda artarak 141,3 milyar YTL’ye, YP
mevduatlarin dolar degeri ise %3,4 oraninda artarak 56,8 milyar dolara yiikselmistir.

2004 yili sonuna gore bakildiginda; yiiksek getiri saglamasi ve Tiirk parasina olan



giivenin artmasinin etkisiyle YTL mevduatlarin %36,9 oraninda arttigi, YP
mevduatlardaki artigin ise %0,2 ile olduk¢a sinirh diizeyde kaldig1 goriilmektedir

2005 yilinda reel efektif doviz kuru siirekli bir artis egilimi gostermistir. Ocak
ayinda 150,6 diizeyinde olan kur Aralik ayinda %160,1 diizeyine yiikselmistir.

Faiz oranlarinin gelisimine bakildigi zaman, 2005 yilinda Merkez Bankasi
toplamda 9 kez faiz indirim silahina gitmistir. Ocak ayinda %17’ ye indirilen faiz Subat
ayinda %16,5’e, Mart ayinda %15,5’e, Nisan ayinda %15’e, Mayis ayinda %14,5’e,
Haziran ayinda %14,25’e diisiirmiistiir. Ardindan 3 ay boyunca faizleri indirmeyen
Merkez Bankas1 Ekim ayinda %14’e, Kasim ayinda %13,75’e, Aralik ayinda %13,5’e

diisiirmiistiir. 15

V. Fiyat Gelismeleri

2005 yili Aralik ayinda TUFE %0,42 oraminda artmustir. Endeksteki 12 aylik artis
%7,72 seviyesinde gercekleserek, yiizde 8 olan yillik enflasyon hedefinin altinda
kalmustir. Aralik ay1 TUFE artis beklentisi, TCMB beklenti anketine gére %0,65 idi.

Tiiketici Fiyatlar1 Endeksinde %29,42’yle en yiiksek agirlifa sahip olan gida ve
alkolsiiz icecekler fiyatlarinin bu donemde %0,27 oraninda gerilemesi ve giyim ve
ayakkabi, ulastirma ve haberlesme harcama gruplarinda goriilen fiyat gerilemeleri
Aralik ay1 TUFE artistm smmrlamistir. Ay igerisinde tiitiin iiriinleri fiyatlarma gelen
zamlarin etkisiyle alkollii icecekler ve tiitiin fiyatlarinin %4,92 oraminda artis
gostermesi ve cesitli mal ve hizmetler ve ev esyalar1 harcama gruplarinda goriilen fiyat
artislar endeksi yukar1 yonde etkileyen unsurlar olmustur. '°

Sanayi fiyatlarinin Aralik ayindaki gelisimi incelendiginde, sektor i¢inde en yiiksek
agirhiga sahip olan imalat alt sektorii fiyatlarinin %0,58 oraninda geriledigi
goriilmektedir. Kok komiirii ve rafine edilmis petrol iriinleri imalati fiyatlarinda
yasanan %2,42 oranindaki gerileme ve gida iiriinleri ve icecek imalat1 fiyatlarinin sabit
kalmasi, imalat sanayi fiyatlarindaki gerilemede belirleyici olmustur. Bu gelismeyle
birlikte, diger alt sektorleri olan madencilik fiyatlarimin %0,82 oraninda gerilemesi,
elektrik, gaz ve su fiyatlarimin ise yiizde 0,44 oraninda artmasiyla, Aralik ayinda
sanayi kesimi {iretici fiyatlar yiizde 0,53 oraninda gerilemistir.

Aralik ayinda UFE, ham petrol fiyatlarinda goriilen diisiisiin etkisiyle %0,04
oraninda gerilemistir. Bu donemde UFE’nin ana alt kalemleri olan tarim kesimi
fiyatlart %1,72 oraninda artarken, sanayi kesimi fiyatlar1 %0,53 oraninda gerilemistir.

12 aylik donemde ise Uretici Fiyatlar1 Endeksi %2,26 artis gostermistir.

15 www.tcmb.gov.tr
16 http://www.dpt.gov.tr/DYS/DokumanAra.aspx?RootRef=0&Ara=2004+y%u01311%u0131+ekonomisi



Aralik ayinda tarim, avcilik, ormancilik alt sektorii fiyatlarinin %1,61, balik¢ilik alt
sektorii fiyatlarinin %6,87 oraninda artmasi sonucu tarim fiyatlar1 %1,72 oraninda
artmistir.

Tablo 30. Aralik Ay itibariyle Fiyat Endekslerinde Gelismeler (1994=100)- 2005

| Aralik | Ocak-Aralik | %
Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi

Genel 0,42 7,72 8,18
- Gida ve alkolsiiz icecekler -0,27 4,92 4,93
- Alkollii icecekler ve tiitiin 4,92 27,87 13,50
- Giyim ve ayakkabi -0,59 -0,13 3,57
- Konut 0,44 9,87 10,66
- Ev Esyasi 1,05 6,26 7,19
- Saglik 0,09 -0,40 4,25
- Ulastirma -0,18 11,01 15,30
- Haberlesme -0,24 1,71 1,66
- Eglence ve Kkiiltiir 0,48 6,63 7,48
- Egitim 0 7,22 13,26
- Lokanta ve oteller 0,51 14,98 14,36
- Cesitli mal ve hizmetler 2,40 8,52 6,79

Uretici Fiyatlar1 Endeksi

Genel -0,04 2,66 5,89
Tarim 1,72 3,03 1,72
Sanayi -0,53 2,57 7,09
- Madencilik -0,82 9,63 11,20
- Imalat Sanayi 0,58 3,15 7,57
- Elektrik, gaz, su 0,44 -8,38 -0,88

Kaynak: www.tuik.gov.tr

VL. iktisat Politikalar:
2003 yilindan itibaren uygulanan Siki mali politikast 2005 yilinda da devam ettigi

goriilmektedir. Kamu faiz disi fazlasinin milli gelire oram1 %6,5 olarak belirlendi.
Maliye politikasinin en biiyilkk paya sahip biitcede de siki biitce politikasi
uygulanmistir.

Faiz harcamalari, 2005 yilinda nominal bazda diisiisle 56,4 katrilyon TL olmasi
bekleniyor. Faiz oranlarinda hizli bir gerileme var. Hazine ihalelerinde ortalama faizler
2003 yilinda %47°den 2004 yilinda %?25,5’e distii. Buna paralel olarak Hazine
ihalelerindeki ortalama vade, 2001 yilinda 146 giin iken 2004 yilinda 331 giine diistii.

Faiz dis1 harcamalarin detaylarina bakildigi zaman Sosyal Giivenlik Kurumlari’na
yapilan transferlerin bu donemde de 6nemini korudugu goriilmektedir. Bu transferler
milli gelirin %4,6’s1n1, faiz dis1 harcamalarin ise %?22,2’sini olusturmaktadir. Bu

nedenle bu transferler ekonominin geneli i¢in sorun olmaya devam etmektedir.



2005 yilinda doviz alim ihalelerinde 15 milyon dolar ve %200 oraninda opsiyon
(30 milyon dolar) olmak iizere toplam 45 milyon dolarlik giinliikk alim yapilmistir.
2005 yilinda toplam 7,4 milyar dolarlik doviz alim ihalesi yapilirken 14,5 milyar
dolarlik doviz alim miidahalesi yapilarak toplamda 22 milyar dolarlik doviz alimi
gerceklestirilmistir.

2005 yilinda toplam net dis bor¢ stokunda artis hiz1 yavaslamistir. Tiirkiye’nin net
dis bor¢ stoku Onceki yila gore %4 oraninda artarak 123,3 milyar dolara ulagmustir.
Merkez Bankasinin dis bor¢lanmasinda %?28’lik azalis olurken bankacilik sektorii hala
%47 diizeyinde yiiksek bir artig gostermistir.

Merkez Bankasi faiz oranlarinda diisiik oranlarda ancak sik sik miidahalede
bulunmustur. Yilin basinda %17 diizeyinde olan faiz oranlar1 y1l sonuna dogru %13,5
oranina kadar diisliriilmiistiir.

Yeni para reformu ile 2005 yilindan itibaren Tiirk lirasindaki alti sifir atilmis ve
Yeni Tiirk Liras1 adiyla 1 Ocak 2005 itibariyle tedaviile girmistir. Yeni para birimi
belli siireligine Yeni Tiirk Liras1 seklinde tedaviilde kalacak.

Bor¢ Stoku, Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku 2005 yilinda 331,5 milyar YTL olarak
gerceklesmistir. Toplam merkezi yonetim borg stokunun %75’i I¢ Borg, %25°i Dis
Borg¢ olusturmaktadir.

Tiirkiye’nin toplam 169,5 milyar dolarlik dis bor¢ stokunun 70 milyar dolar1 Kamu
tarafindan 83 milyar dolar1 ise Ozel sektor tarafindan kullamlmstir. 2002 yilindan
itibaren devam eden bor¢ stokundaki kamunun agirligi giderek azalmakta ve oOzel

sektoriin payr artmaktadir.



DORDUNCU BOLUM
2006 YILI EKONOMIK DEGERLENDIRMESi VE GENEL UYGULANAN
EKONOMIK POLITiKALAR

I. GSMH ve Sanayi Uretimi

1. Sektorel Biiyiime Hizlar

2006 yilinin son ¢eyreginde GSYIH ve GSMH sirasiyla %5,2 ve %4,6 oraninda
biiyiimiistiir. Boylece 2006 yilinin tamaminda GSYIH ve GSMH sirasiyla %6,1 ve %6
oranlarinda artmugstir. 2002 yilinin ilk ceyreginde baslayan araliksiz biiyiime siireci
2006 yilinin son ¢eyreginde de devam etmis, boylece ekonomide 20 donemlik bir
biiylime siireci yasanmistir.

2006 yilinin dordiincii ¢eyregindeki biiyiime oranlari {izerinde tarim sektoriindeki
artis ile birlikte ticaret ve insaat sektorlerindeki artiglar olumlu etki yapmustir. Ancak
ithalat vergisi katma degerinde ge¢cmis donemlere kiyasla daha diisiik oranl bir artis
gerceklesmistir.

2006 yilinin dordiincii doneminde, 2005 yilinin ayni1 donemine gore tarim, sanayi
ve hizmetler sektorlerinde sirasiyla %9,7, %6,5 ve %3,9 oranlarinda biiylime oranlari
kaydedilmistir.

Bu gerceklesmelerle birlikte 2006 yilinda yillik bazda tarim sektorii %2,9, sanayi
sektorii %7,4 ve hizmetler sektorii %6,1 oraninda artmustir.

2006 yilinin dordiincii ceyreginde tarim sektorii katma degerinde beklentilerin
izerinde bir artis gerceklesmistir. S6z konusu donemde hububat iiretimi %1 oraninda
azalirken, diger tarla riinleri liretimi, meyve liretimi, sebze {liretimi ve hayvancilik
tiretiminde sirasiyla %9,3, %12,4, %0,8 ve %7,6 oranlarinda artislar kaydedilmistir.
Boylece ciftcilik, hayvancilik sektorii yilin dordiincii ¢eyreginde %9,6 oraninda
biiylime gostermistir. Ormancilik sektorii %9 ve balik¢ilik sektorii ise % 13,3 oraninda
bliylimiistiir.

2006 yilinin dordiincii ceyreginde imalat sanayi sektorii %6,9, enerji sektorii ise
%7,3 oraninda biiylime gosterirken, madencilik sektorii %4,6 oraninda daralma
yasamustir. Bu sektorlerdeki yillik gerceklesen biiylime oranlar sirasiyla %7,4, %8,7
ve %12,3 oraninda olmustur. Insaat sektorii 2003 yilinin son ceyreginde biiyiimeye
baslamis ve 2006 yilinin son ¢eyreginde de artmaya devam etmigstir. S0z konusu artigta
0zel kesim ingaat sektoriinde gerceklesen %21,6’lik artis etkili olmustur. Diger yandan
kamu kesimi ingaat sektorii yatirimlart (bina+bina dis1)) %9,1 oranminda artmuastir.
Boylece insaat sektorii 2006 yilinin tamaminda %19,4 oraninda biiylirken ayni
donemde sektoriin biiylimeye katkis1 %0,8 olarak gerceklesmistir.



Tablo 31. Sektorlere gore GSYIH artisi- 2006

Yilhik 2006
2005 2006 L.C. I1.C. IIL.C. IV.C.

Tarmm 5,6 29 7,6 -0.4 0,5 9,7
Sanayi 6,5 7,4 4,5 11,1 7,2 6,5
- Imalat 6,1 7.4 4 11,3 6.8 6.9
Hizmetler 8,2 6,1 7,7 7,8 53 39
- Insaat 21,5 19,4 27,1 14,9 21,3 16,1
- Ticaret 7.4 5,9 7,1 8 5 4

- Ulastirma 8,8 3,1 3,6 5,8 2,1 1,5
- Ithalat Vergisi 12,2 9 15,4 14,1 5 2,7
GSYIH 7.4 6,1 6,7 8,3 4,8 5,2
GSMH 7,6 6 6,4 9,3 4,3 4,6

Kaynak: www.tuik.gov.tr

Ticaret sektorii 2006 yilinin dordiincii ¢ceyreginde %4 oraninda biiylimiistiir. 2006
yilinin son ¢eyreginde ticaret sektoriiniin alt kollar1 olan toptan ve perakende ticareti
%5,2 artarken, otel-lokanta hizmetleri %3,5 oraminda azalmistir. 2006 yilinin
tamaminda ticaret sektorii %5,9 oraninda artmustir.

GSYIH igindeki sabit fiyatlarla payr %11,6 olan ulastirma sektériinde, yilin son
ceyreginde %1,5 oraninda bir artis kaydedilmistir. Boylece yilin tamaminda ulastirma
sektorll %3,1 oraninda biiyiime gostermistir.

2006 yilinin dordiincii ceyreginde mali kuruluslarin %6,9 oraninda artmis, yilin
tamaminda s6z konusu sektOriin biiylimesi %?2,2 olarak gerceklesmistir. Serbest
meslek ve hizmetler sektorii katma degeri yilin dordiincii ¢eyreginde %6 oraninda
artmustir.

Yilin dordiincii doneminde enerji dis1 ithalat fiyatlarindaki yiliksek artis nedeniyle
reel ithalattaki diisiik oranli artigsa paralel olarak, ithalat vergisi yalmz %?2,7 oraninda
artmistir. Boylece ithalat vergisi yilin tamaminda %9 oraninda yiikselmistir.

2006 yilinin dérdiincii ¢eyreginde %5,2 oranindaki GSYIH biiyiimesine, tarim
sektoriiniin katkis1 1 puan, sanayi sektoriiniin katkis1 1,9 puan ve hizmetler sektoriiniin
katkis1 da 2,4 puan olmustur. 2006 yilinin tamanminda %6,1 oranindaki GSYIH
biiylimesine tarim sektoriiniin katkis1 0,3 puan, sanayi sektoriiniin katkis1 2,2 puan ve

hizmetler sektoriiniin katkis1 3,6 puan olmustur.



2. Talep Unsurlarindaki Gelismeler

2006 yilinin dordiincii ceyreginde %3,2 oraninda artis kaydeden gayri safi yurt ici
hasila harcamalar yontemiyle incelendiginde biiyiimeye en 6nemli katkilar1 6zel sektor
yatirim harcamalar1 ile mal ve hizmet ihracati yapmistir. 2006 yilinin doérdiincii
ceyreginde 6zel kesim tiikketim harcamalart %0,1, kamu tiiketim harcamalari ise %0,7
oraninda artis gostermistir. Boylece toplam tiiketim harcamalar1 sadece %0,2 oraninda
artmistir. Tiketim harcamalarinda kaydedilen bu diisiik artislarda Mayis-Haziran
donemindeki finansal dalgalanmanin etkisinin gecikmeli hissedilmesi etkisi olmustur.
Dordiincii ceyrekte gida ve icki harcamalart %0,2 oraninda artarken, dayanikl tiikketim
mallarina yapilan harcamalar ise %6,3 oraninda azalmistir. 2006 yilinin tamaminda
ozel tiiketim harcamalar1 %5,2 oraninda, kamu tiikketim harcamalari ise %9,6 oraninda
artmustir.

2006 yilimin ilk aylarinda tiiketici giiven endeksleri olumlu bir seyir izleyerek
100’iin iizerinde bir endeks degeri ¢ikmistir. Ancak, Haziran ayindan itibaren diigmeye
baslayan giiven endeksi Aralik ayinda 92’ ye diismiistiir. '’

3. Sanayi Uretim

Aylik verilere gore sanayi iiretimi, 2006 yili Aralik ayinda bir dnceki yilin Aralik
ayma gore %2,5 oraninda artmistir. Mevsimsel diizeltilmis sanayi iiretim endeksinde
ise Aralik ayinda Kasim ayma gore %0,1 oraninda azalma kaydedilmistir. Boylece
2006 yilinda sanayi iiretimi, 2005 yilina gére %6 oraninda artig gostermistir.

2006 y1il1 Aralik ayinda imalat sanayi, madencilik ve enerji sektorleri liretimlerinde
sirasiyla, %1,9, %1,6 ve %7,9 oranlarinda artis gozlenmistir. 2006 yili Aralik ayi
imalat sanayi liretimindeki artista; endeks icindeki paylar1 yiiksek olan petrol iiriinleri,
ana metal, metal esya, makine techizat ve tasit araclari alt sektorlerinde kaydedilen
iretim artiglar1 etkili olmustur.

Enerji sektoriinde son ii¢ yi1ldir gozlenen istikrarl iiretim artigi, 2006 yilinin Aralik
ayinda da devam etmis ve sektdorde Aralik aymmda %7,9 oraninda iiretim artigi
olmustur.

4. Isgiicii Piyasasindaki Gelismeler

2006 yilinda ¢alisma ¢agindaki niifus bir onceki yila gore 842 bin kisi artarak 51
milyon 668 bin kisi olmustur. Kurumsal olmayan sivil niifus bir 6nceki yila gére 995
bin kisi artarak 72 milyon 606 bin, kurumsal olmayan calisma ¢agindaki niifus ise 842
bin artisla 51 milyon 668 bin kisiye ulagmustir.

2006 yilinda istthdam edilenlerin sayisi, bir onceki yila gore 284 bin kisi artarak 22
milyon 330 bin kisiye ulasmistir. 2006 yilinda tarimda calisan sayisi 405 bin kisi

azalirken tarim dis1 sektorlerde calisan sayis1 689 bin kisi artmustir.

7 www.tuik.gov.tr



Tiirkiye genelinde issiz sayis1 bir Onceki yila gore 74 bin kisi azalarak 2 milyon 446
bin kisiye diismiistiir. Issizlik oram1 ise 0,4 puan azalisla %9,9 seviyesinde
gerceklesmistir.

I1. Odemeler Dengesi:

1. Cari islemler Dengesi

A. Dis Ticaret Dengesi

2006 yilinin Ocak-Aralik ayinda ihracat bir 6nceki yilin ayn1 ayina gore %16,6

oraninda artarak 85,5 milyar dolar, ithalat ise bir onceki yilin aynm1 aymna gore %19,5
oraninda artarak 139,5 milyar dolar olmustur. Ithalat artis hiz1 son 58 aydan sonra ilk
defa azalma goOstermistir. Bu gelismeler cercevesinde 2005 yili Ocak-Aralik
doneminde %62,9 olan ihracatin ithalati karsilama orani 2006 yilinin Ocak-Aralik
doneminde %61,3 olarak gerceklesmistir. 2005 Ocak-Aralik doneminde 43,2 milyar
dolar olan dis ticaret acig1, 2006 yil1 Ocak-Aralik doneminde %19,8 oraninda artarak
54 milyar dolara yiikselmistir.

Ihracatta Yasanan Gelismeler:

2006 yilinda genis ekonomik siniflamaya gore yatirrm mallart ihracati 6nceki yil
ayni donemine gore %17,8, Ara mali ihracati %24,8, tilketim mallar1 ihracati %8,5
oraninda artig gostermistir.

2006 yilinda imalat sanayi iriinleri ihracati, 2005 yilimin ayni dénemine gore,
%15,9, tarim ve ormancilik iriinleri ihracat1 %3,6 ve madencilik sektorii ihracati ise
%41 oraninda artmistir. 2006 yilinda ihracata artma yoniinde en yliksek katkiy1 yapan
fasillar, mineral yakit-yaglar ve oriilmemis giyim esyasi olurken, demir veya celikten
esya, plastik ve mamulleri ve inci kiymetli tas ve mamulleri ihracati énemli oranda
artmistir.

Tablo 32. Sektorel Thracat — milyon dolar -2006

Yilhk

2005 2006 | 05/06
Toplam 73.476 | 85.142 | 15,9
Tarmm ve Ormancilik 3.329 3.448 3,6
Madencilik 810 1.142 41
Imalat 68.813 | 79.887 | 16,1
- Kara tasitlar 9.566 | 11.882 | 24,2
- Orme giyim esyasi 6.590 | 6936 | 52
- Elektrikli makine, cihazlar 5.423 6.313 16,4
- Kazan, makine ve mek.cihaz 5.426 6.502 19,8




- Demir ve celik 4.973 5.727 | 15,2
- Oriilmemis giyim esyasi 4429 | 6.268 | 41,5
- Demir veya celikten esya 2.731 3.327 | 21,8
- Mineral yakit ve yaglar 2.641 3.572 | 35,2
- Yenilen meyveler 2.501 2.380 | -4,8
- Dokumaya elverisli maddelerden hazir esya 1.970 1.919 | -2,6
- Plastik ve mamulleri 1.722 2.208 28,2
- Inci kiymetli tas ve mamulleri 1.326 | 1.753 | 32,2

Kaynak. www.tuik.gov.tr

ithalatta Yasanan Gelismeler:

Yatirim mallan ithalati gecen yil ayni donemine gore %14,7, ara mali ithalati

%21,7, tiiketim mallar1 ithalati %15,3 oraninda artis gostermistir. Ithalattaki artisa en

fazla katkiy1 yapan sektorler benzin-yaglar ve hammaddeler ithalati olmustur.

Ithalattaki artista; yilm ilk yarisinda enerji fiyatlarinda, yilin ikinci yarisinda ise

enerji dis1 mallarin fiyatlarinda goriilen yiiksek oranli artis ve imalat sanayi iiretiminde

gozlenen yiiksek oranli biiyiime etken olmustur. Enerji ithalati artis1 fiyatlardaki artis

nedeniyle 2006 yilinda genel ithalat artis oraninin oldukga iizerinde kalmistir. Enerji

ithalatindaki artigin ithalata getirdigi yiik 7.297 milyon dolardir. 2006 yilinda, sanayi

ile ilgili tasimacilik ara¢c ve gerecleri, esasi yiyecek ve icecek olan islenmemis

hammaddeler ve binek otomobilleri ithalat artis1 bir 6nceki yila gore azalan sektorler

olmustur.

Tablo 33. Sektorel Ithalat —milyon dolar -2006

Yilhk Arahk
2005 2006 | 06/05 | 2005 2006 | 06/05

Toplam ithalat 116.774 | 137.032 | 17,3 | 11.683 | 11.530 | -1,3

-Mineral yakit. Yaglar 21.256 | 28.553 34,3 | 2.293 2.368 3,3

-Kazan. makine. Mekanik 16.400 | 18.711 14,1 1.813 1.747 -3,6
cihazlar

-Kara tasitlari 10.533 | 11.279 6,9 1.257 | 1.016 | -19,1

-Elek. Makine ve cihazlar 9.664 10.769 | 11,4 | 1.083 957 -11,6

-Demir ve ¢elik 9.458 11.275 | 19,2 892 897 0,6

-Plastik ve mamulleri 5.796 6.838 18 481 522 8,5

- Inci, kiymetli tas ve metal 4227 4.356 3,1 260 302 16,2
mamulleri

-Organik kimyasal iiriinler 3.532 3.617 2.4 295 290 -1,8




- Eczacilik uirtinleri 2.849 3.014 5,8 257 265 3,2
- Optik alet ve cihazlar 2.473 2.698 9,1 313 287 -8,3
-Pamuk.pamuk ipligi 2.079 2.073 -0,3 165 167 1,1

Kaynak: www.tuik.gov.tr

B. Hizmetler Dengesi

2006 yilinda net hizmet gelirleri bir 6nceki yila gore %10 oraninda azalarak 13.539
milyon dolar olmustur. Bu gelismede 2006 yilinda net turizm gelirinin %7,7 oraninda
azalarak 14,1 milyar dolar olmasi etken olmustur.

C. Yatirnm Geliri Dengesi

2006 yilinda net yatirim gideri bir 6nceki yila gére %14 oraninda artarak 6,5 milyar
dolar olmustur. 2006 yilinda kisa ve uzun vadeli kredilere iligskin faiz 6demelerinin bir
onceki yila gore %25,9 oraninda artarak 6,4 milyar dolar olmasi bu gelismede etken
olmustur. 2006 yilinda yatirnm geliri dengesinin, dogrudan yatirimlar, portfoy

yatinmlart ve diger yatinmlar kalemlerinde sirasiyla 935 milyon dolar, 662 milyon

dolar ve 4,9 milyar dolar net ¢ikis kaydedilmistir.

D. Cari Transferler

2005 yilinda 1,4 milyar dolar olan cari transferler 2006 yilinda 1,7 milyar dolara

yiikselmigtir. 2006 yilinda isci gelirleri %30,6 oraninda artarak 1.1 milyar dolara

ulagmistir.

Tablo 34. Cari Islemler Dengesi- milyon dolar -2006

Arahk Ocak-Aralik
2005 2006 2005 2006
I. D1s Ticaret Dengesi -3.684 -1.858 -33.516 | -39.934
1. Thracat f.o0.b. 7.246 8.447 73.476 | 85.142
2. Ithalat c.i.f. -11.683 | -11.530 | -116.774 | -137.032
3. Diger (1) 753 1.225 9.782 11.956
I1. Hizmetler Dengesi(Net) 113 451 15.037 | 13.539
1.Tasimacilik -75 -63 -170 63
2. Turizm 478 556 15.280 14.110
3.Insaat Hizmetleri 99 88 874 879
4 Finansal Hizmetler -13 =27 -41 =247
5.Diger Ticari Hizmetler -28 -45 -200 -435
6.Resmi Hizmetler -343 -58 -874 =720
7.Diger Hizmetle -5 0 168 -111
I1I. Geliri Dengesi -523 -539 -5.799 -6.608




1. Ucret Odemeleri -8 -10 -96 -107
2. Yatirim Geliri -515 -529 -5.703 -6.501
Dogrudan Yatirimlar -54 -63 -734 -935
Portfoy Yatirimlari -148 -57 -924 -662
Diger Yatirnmlar -313 -409 -4.045 -4.904
Faiz Gideri -427 -565 -5.050 -6.357
Uzun Vade -366 -470 -4.497 -5.551
Kisa Vade -61 -95 -553 -806
IV. Cari Transferler 154 174 1.454 1.687
Isci Gelirleri 85 99 851 1.111
Cari Islemler Dengesi -3.940 -1.772 -22.824 | -31.316

Kaynak: Merkez Bankasi

2. Sermaye Hareketleri Dengesi ve Uluslararas1 Rezervler

2005 yilinda 20,5 milyar dolar olan net sermaye girisleri (rezerv degisimleri dahil)
2006 yilinda %66,3 oraninda artarak 34 milyar dolara yiikselmistir. 2006 yilinda bir
onceki yila gore %101,7 oraninda artarak 19,8 milyar dolara ulasan yurt icindeki
dogrudan yatirimlar, cari islemler ac¢iginin finansmaninda 6nemli rol oynamistir. Bu
kalemin alt detayina bakildiginda, 2006 yilinda yabancilarin yurticinde gayrimenkul
alimlarinin bir Onceki yila gore %58,7 oraninda artarak 3 milyar dolara ulastigi
goriilmektedir. Diger taraftan, yurti¢i yerlesiklerin yurtdisinda yaptiklar1 dogrudan
yatirtmlar 2005 yilinda net 1.078 milyon dolar, 2006 yilinda ise net 934 milyon dolar
olarak kaydedilmistir. Boylece, 2006 yilinda dogrudan yatirimlar kaleminde 18,9
milyar dolar tutarinda net sermaye girisi ger¢ceklesmistir.

2005 yilinda 13,4 milyar dolar olan portfoy yatirimlarinda net sermaye girisi, 2006
yilinda %47,5 oraninda azalarak 7 milyar dolara gerilemistir. Portf0y yatirimlari
varliklar kaleminde, 2005 yilinda yurti¢i yerlesiklerce yurtdisinda net 1,2 milyar dolar
menkul deger alimi yapilirken, 2006 yilinda net 4,4 milyar dolar alim yapilmistir.
Yiikiimliilikler kaleminde ise 2005 yilinda 14,7 milyar dolar sermaye girisi
gozlenirken, 2006 yilinda net 11,4 milyar dolar sermaye girisi olmustur. Bu gelismede
2006 yilinda yabancilarin hisse senedi alimlarinin %65,8 oraninda diiserek 1,9 milyar
dolara gerilemesi belirleyici olmustur.

Tablo 35. Sermaye Hareketleri-milyon dolar —2006

Arahk Ocak-Aralk
2005 | 2006 | 2005 2006
Sermaye ve Finans Hesaplari 5.863 | 3.613 | 20.482 | 34.052




1. Dogrudan Yatirimlar (net) 2.248 |1.243 | 8.735 18.863
- Yurtdisinda -109 | -93 -1.078 | -934
- Yurti¢inde 2.357 | 1.336 |9.813 19.797
2. Portfoy Yatirimlari (net) 2.290 |-885 |13.437 |7.049
- Hisse Senetleri 196 -621 | 5.669 1.939
- Bor¢ Senetleri 2.108 | 1.830 |9.001 9.463
3. Diger Yatirimlar (net) 3.822 [5.924 | 16.157 | 14.254
- Ticari Krediler (Yiikiimliiliikler) | 404 96 3.074 | 2.191
- Krediler (Yiikiimliiliikler) 4758 | 4.816 | 12.022 | 19.463
-Merkez Bankasi -325 |0 -2.881 |0
- Genel Hiikiimet 1.249 | 808 -4.637 | -5.223
-Bankalar 1.460 | 1.789 |9.248 |6.011
-Diger Sektorler 2.374 | 2.222 |10.292 | 18.675
4. Rezerv Varliklar -2.497 | -2.669 | -17.847 | -6.114
Net Hata Noksan -1.923 | -1.841 | 2.342 -2.736

Kaynak: Merkez Bankasi

Diger yatirnmlar yiikiimliilikler kalemi altinda, 2006 yilinda Genel Hiikiimet 4,5
milyar dolarlik Uluslararas1 Para Fonu kredisi net geri 6demesi gerceklestirmistir.
2006 yilinda yurt disindan uzun vadeli kredi kullanimlar1 bir 6nceki yila gore %40,9
oraninda artarak 12,5 milyar dolara yiikselen bankalar, kisa vadeli kredilerde 4 milyar
dolar 6deme gerceklestirmistir. Diger sektorlerde ise 2006 yilinda net uzun vadeli
kredi kullanimlar1 bir 6nceki yila gore %83,1 oraninda artarak 18,2 milyar dolara
yiikselmistir. Ayrica, 2006 yilinda diger sektorler net 506 milyon dolarlik kisa vadeli
kredi kullanmislardir.

Yurt disinda yerlesik kisilerin Merkez Bankasinda actiklar1 kredi mektuplu doviz
tevdiat hesaplar ile siiper doviz hesaplarinda 2006 yilinda 1,3 milyar dolar tutarinda
azalis gerceklesmistir. Yurtdisi bankalarin yurtiginde tuttuklari net mevduatta ise 5,9
milyar dolarlik artis kaydedilmistir. Boylece 2006 yilinda net 4,6 milyar dolar mevduat
artist olmustur. Net hata ve noksan kaleminde 2005 yilinda gerceklesen 2,3 milyar
dolar tutarinda giris finansman kaynagi olurken, bu kalemde 2006 yilinda 2,7 milyar
dolar tutarinda ¢ikis olmustur.

Resmi rezervlerde 2005 yilinda 17,8 milyar dolar tutarinda artarken 2006 yilinda
6,1 milyar dolar artis olmustur. 2005 yili sonunda 50,5 milyar dolar seviyesinde
bulunan Merkez Bankasi briit rezervleri, gecici verilere gore 2006 yili1 sonunda 60,8
milyar dolara ¢cikmustir. Diger yatirimlar yiikiimliilikler kalemi altinda, 2006 yilinda

Genel Hiikiimet 4,5 milyar dolarlik Uluslararas1 Para Fonu kredisi net geri 6demesi



gerceklestirmistir. 2006 yilinda yurt disindan uzun vadeli kredi kullanimlar1 bir 6nceki
yila gore %40,9 oraninda artarak 12,5 milyar dolara yiikselen bankalar, kisa vadeli
kredilerde 4,0 milyar dolar 6deme gerceklestirmistir. Diger sektorlerde ise 2006
yilinda net uzun vadeli kredi kullanimlar1 bir onceki yila gore %83,1 oraninda artarak
18,2 milyar dolara yiikselmistir. Ayrica, 2006 yilinda diger sektorler net 506 milyon
dolarlik kisa vadeli kredi kullanmislardir.

Yurt disinda yerlesik kisilerin Merkez Bankasinda actiklar1 kredi mektuplu doviz
tevdiat hesaplar ile siiper doviz hesaplarinda 2006 yilinda 1,3 milyar dolar tutarinda
azalis gerceklesmistir. Yurtdisi bankalarin yurticinde tuttuklari net mevduatta ise 5,9
milyar dolarlik artis kaydedilmistir Boylece 2006 yilinda net 4,6 milyar dolar mevduat
artist olmustur. Net hata ve noksan kaleminde 2005 yilinda gerceklesen 2,3 milyar
dolar tutarinda giris finansman kaynagi olurken, bu kalemde 2006 yilinda 2,7 milyar
dolar tutarinda cikis olmustur. 18

Resmi rezervlerde, 2005 yilinda 17,8 milyar dolar tutarinda artis kaydedilirken,
2006 yilinda 6,1 milyar dolar artis olmustur. 2005 yili sonunda 50,5 milyar dolar
seviyesinde bulunan Merkez Bankasi briit rezervleri, gecici verilere gore 2006 yili
sonunda 60,8 milyar dolara ¢ikmustir.

ITI. Merkezi Yonetim Biitcesi

10.12.2003 tarihli ve 5018 sayili Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu 2006
yil1 basindan itibaren tam olarak uygulamaya girmistir. Bu kapsamda, onceki yillarda
uygulanan konsolide biit¢e sistemi terk edilerek merkezi yonetim biitcesi sistemine
gecilmis ve biitgenin kapsami hem kapsanan kurum hem de gelir ve harcama detaylar
acisindan genisletilmistir. Uygulamaya konulan merkezi yonetim biitgesi;

I. Genel biitce; devlet tiizel kisiligine sahip olan kamu idarelerinin,

II. Ozel biitce; bir bakanlhiga bagli veya ilgili olarak belirli bir kamu hizmetini
yiirlitmek {izere kurulan, gelir tahsis edilen, bu gelirlerden harcama yapma yetkisi
verilen, kurulus ve ¢alisma esaslar1 6zel kanunla diizenlenen kamu idarelerinin,

III. Diizenleyici ve denetleyici kurum biit¢esi; dzel kanunlarla kurul, kurum veya
st kurul seklinde teskilatlanan kurumlarin biit¢elerinden olusmaktadir.

Ayrica, merkezi yonetim biitgesi, gelirlerden mahalli idarelere, fonlara veya diger
kurum ve kuruluslara aktarilacak pay tahminleri ile gerceklesmelerini de icermektedir.

Tablo 36. Merkezi Yonetim Biitce Dengesi — Milyon YTL (% Degisim)- 2006
Ocak- Biitce | Gerceklesme

Arahk | Tahmini Oram

18 www.tcmb.gov.tr



Gelirler 171.309 | 160.326 106,9
Genel Biitge 166.620 | 156.214 106,7
Vergi Gelirleri 137.474 | 132.199 104
Vergi Dis1 Normal Gelirler 26.453 | 21.372 123,7
Sermaye Gelirleri 1.841 2.269 81,1
Alinan Bagis ve Yardimlar 870 374 2325
Ozel Biitce Gelirleri 3.292 2.963 111,1
Diizen. Denet. Kurullarin Gelirleri 1.396 1.149 121,6
Harcamalar 175.304 | 174.322 100,6
Faiz Dis1 Harcamalar 129.359 | 128.062 101
Personel Giderleri 37.733 36.021 104,8
Sosyal Giiv. Kur. Devlet Primi 5.067 4.975 101,9
Mal ve Hizmet Alimlari 18.646 17.721 105,2
Cari Transferler 49.603 | 49.108 101
Sermaye Giderleri 11.934 | 12.452 95,8
Sermaye Transferleri 2.637 1.834 143,8
Bor¢ Verme 3.738 4.256 87,8
Yedek Odenek 0 1.695 0
Faiz Harcamalarn 45945 | 46.260 99,3
Biitce Dengesi -3,995 | -13.996 28,5
Faiz Dis1 Denge 41.951 | 32.264 130

Kaynak: Maliye Bakanld

1. Merkezi Yonetim Biitce Gelirleri

2006 yilinda merkezi yonetim biitce gelirleri 171,3 milyar YTL, harcamalar: ise
175,3 milyar YTL olarak gerceklesmistir. Toplam harcamalarin 45,9 milyar YTL’si
faiz, 129,4 milyar YTL’si de faiz dis1 harcamalardan olugmustur. Bu gelismeler
sonucunda, merkezi yonetim biitgesi gectigimiz yil 4 milyar YTL agik verirken faiz
dis1 fazla biitce hedefinin oldukga iizerinde 42 milyar YTL olarak gerceklesmistir.

Gecen y1l gelir vergisi tahsilati 2005 yilina gore %18,3 oraninda artarken, kurumlar
vergisi tahsilati oran indirimi nedeniyle %7,4 oraninda azalmistir. Ayn1 donemde,
banka ve sigorta muameleleri vergisi artan kredi hacmi ve finansal islemlerin etkisiyle
%32, veraset ve intikal vergisi tahsilati %34,8, motorlu tasitlar vergisi tahsilati ise
%18,1 oraninda artis gostermistir.

Tablo 37. Merkezi Yonetim Biitge Gelirleri —milyon YTL (% Deg.)- 2006
| | Ocak- |

Biitce \ Gereg. |




Arallk | Tahmini | Oram
Toplam 171.309 | 160.326 | 106,9
Genel biit¢e Gelirleri 166.620 | 156.214 | 106,7
Vergi Gelirleri 137474 | 132.199 104
Gelir Uzerinden Al. Ver. 40.141 38.982 103
Gelir Vergisi 28.983 26.090 111,1
Kurumlar Vergisi 11.158 12.892 86,5
Servet Uzerinden Al. Ver. 5.741 4.947 116,1
Mal ve Hizmet Uz. Al. Ver. 56.796 57.601 98,6
Dahilde Alinan KDV 15.923 16.337 97,5
OTV 36.926 37.276 | 99,1
Diger 3.946 3.988 99
Dis Ticaretten Alinan Ver. 27.551 24.253 113,6
Ithalde Alinan KDV 25.426 22398 | 113,5
Diger 2.126 1.855 114,6
Vergi Dis1 Gelirler 26.435 21.372 | 123,7
Sermaye Gelirleri 1.841 2.269 81,1
Alinan Bagis ve Yardimlar 870 374 232.5
Ozel Biitceli Gelirler 3.292 2.963 111,1
Diizen. Denet. Kurullarin Gelirleri 1.398 1.149 121,6

Kaynak: Maliye Bakanlgi

2006 yilinda dahilde alinan mal ve hizmet vergileri tahsilat1 57 milyar YTL olarak
gerceklesmistir. Dahilde alinan KDV tahsilati bu donemde 2005 yilina gore yiizde
12,9 oraninda artig gostermistir. Ayn1 donemde, dogalgaz ve petrol iiriinleri {izerinden
alinan OTV geliri %5,9, alkollii ickiler ve tiitin mamulleri iizerinden alinan OTV
geliri vergilendirme sisteminde gegen y1l yasanan sorunlardan dolayi olusan baz etkisi
nedeniyle %25,7, dayanikli tiiketim mallar1 ve diger mallar iizerinden alinan OTV
geliri bazi mallar iizerindeki OTV oranlarinda yapilan artisin da etkisiyle %36,2
oraninda artarken motorlu tasitlar iizerinden alinan OTV geliri yilin ikinci yarisinda
arac¢ satislarinda goriilen azalmaya paralel %3,2 oraninda azalmistir. Ayn1 donemde
damga vergisi tahsilatindaki artis oran1 %23.,4, harc gelirlerindeki artig oran1 ise %20,7
olmustur. 2006 yilinin tamaminda uluslararasi ticaret ve muamelelerden alinan vergi
gelirleri gecen yilin ayni donemine gore %?26,2 oraninda artis gostermistir. Bu
donemde, ithalden alinan KDV geliri bir 6nceki yila gore %25,7 oraninda artarak 25,4
milyar YTL olarak gerceklesmistir.

Gecen yi1l genel biitge vergi dist gelirleri 26,4 milyar YTL, genel biitce sermaye
gelirleri, 6zellikle Kasim ayinda ddenen Tiirk Telekom A.S.’nin 6zellestirme taksiti
nedeniyle 1,8 milyar YTL, genel biitce alinan bagis, yardimlar ve 6zel gelirleri ise 0,9
milyar YTL olarak gerceklesmistir. Gectigimiz y1l genel biitge vergi dist gelirleri, Tiirk

Telekom AS’nin kasasinda bulunan ve Ozellestirilmesi nedeniyle Hazineye



aktarilmasina Karar verilen 1,4 milyar YTL tutarindaki nakit ile KIT lerden elde edilen
temettii gelirlerinden ve TMSF tarafindan yonetim ve denetimi devralinan kuruluslarin
vergi, har¢, gecikme zammi ve faizi, GSM hasilat pay1 borclarina karsilik biitceye
aktarilan tutarlardan olumlu etkilenmistir. Ote yandan, faiz, ikraz ve taviz gelirlerinde
goriilen azalis vergi dist gelirler iizerinde olumsuz etki yapmistir. Bu donemde, 6zel
biitgeli kuruluslar 3,3 milyar YTL, diizenleyici ve denetleyici kurumlar ise 1,4 milyar

YTL 6z gelir elde etmislerdir.

Tablo 38. Merkezi Yonetim Biitce Harcamalar1 —Milyon YTL (% Deg )- 2006

Ocak- Biitce | Gerg.
Aralhk | Tahmini | Oram
Toplam 175.304 | 174.322 | 100,6
Faiz Dis1 Harcamalar 129.359 | 128.062 101
Personel Giderleri 37.733 36.021 104,8
Sos. Giiv. Kur. Devlet Primi 5.067 4.975 101,9
Mal ve Hizmet Alimlari 18.646 17.721 105,2
Saglik Harcamalari 5.345 4.055 131,8
Diger 13.302 13.666 97,3
Faiz Hari¢ Transfer 49.603 49.108 101
KIT Gorev Zararlar 711 670 106,1
Sosyal Giiv Kuruluslar 24.176 23.284 | 1034
Gelirden Ayrilan Paylar 13.944 14.165 98,4
Tarimsal Destekleme 4.747 4.000 118,7
Diger 6.026 6.889 87,5
Sermaye Giderleri 11.934 12.452 95,8
Sermaye Transferleri 2.637 1.834 143,8
Bor¢ Verme 3.738 4.256 87,8
Yedek Odenekler 0 1.695 0
Faiz Harcamalar1 45.945 46.260 99,3
I¢ Borg Faiz 38.937 39.460 | 98,7
Di1s Borg Faiz 7.008 6.800 103,1

Kaynak: Maliye Bakanldi

2. Merkezi Yonetim Biitce Giderleri

2006 yilinda merkezi yonetim biitcesi personel giderleri 37,7 milyar YTL olarak
gerceklesmistir. Personel giderlerinin yil icinde yapilan 6ngoriilmeyen diizenlemeler
nedeniyle biitce 6deneginin ilizerinde gerceklestigi goriilmektedir. Ayni1 donemde
sosyal giivenlik kurumlarmma devlet primi giderleri 5,1 milyar YTL seviyesinde
gerceklesmistir. Gegtigimiz yil saglik icin 5,3 milyar YTL, savunma, giivenlik ve diger
mal ve hizmet alimlan i¢in ise 13,3 milyar YTL harcama yapilmistir. Saglik
harcamalarinin biitce 0deneginin oldukc¢a iizerinde gerceklestigi goriilmektedir.
Tarimsal destekleme giderleri ise gecen yil biitce 6deneginin %118,7’si seviyesinde



4,7 milyar YTL olarak gerceklesmistir. Kamu iktisadi tesebbiislerine gorev zarari
olarak 0,7 milyar YTL, sosyal giivenlik kurumlarina 24,2 milyar YTL, mahalli
idarelere, fonlara ve diger kurum ve kuruluslara ise gelir lizerinden ayrilan paylardan
13,9 milyar YTL transfer yapilmistir. Bu donemde, sermaye giderleri 11,9 milyar YTL
olarak gerceklesirken, sermaye transferleri ozellikle kapatilan Koy Hizmetleri Genel
Miidiirliigiiniin devam eden hizmetleri ve KOY-DES Projesi icin mahalli idarelere
yapilan transferlerden dolayr 2,6 milyar YTL, bor¢ verme kalemi ise 3,7 milyar YTL
olarak gerceklesmistir. 2006 yilinda faiz giderleri 45,9 milyar YTL olarak
gerceklesmistir. Bu donemde, i¢ bor¢ faiz giderleri 38,9, dis bor¢ faiz giderleri ise 7
milyar YTL olmustur.

IV. Parasal Biiyiikliikler ve Mali Piyasalardaki Gelismeler

Aralik ayinda M1 para arzi, bayramin etkisiyle dolasimdaki paranin artmasi ve
vadesiz ticari mevduatlardaki artis sonucunda, bir Onceki aya gore %12,2 oraninda
yiikselerek 47,5 milyar YTL ye ¢ikmistir. Ayn1 donemde, M2 para arzindaki artis,
vadeli mevduatlardaki gerileme nedeniyle %?2,5 ile daha sinirli oranda kalmis ve s6z
konusu kalem 185,1 milyar YTL’ye yiikselmistir. M2Y para arzi1 ise Aralik ayinda
%?2,3 oraninda artarak 286,5 milyar YTL’ye yiikselmistir.

Tablo 39. Parasal Biiyiikliiklerdeki Gelismeler (% Degisme)- 2006

2006 Arahk / 2006 Arahk /

2005 Arahk 2006 Kasim
Emisyon 26,6 17,4
Rezerv Para 36,7 16
M2 ** 20,9 2,5
M2Y*3* 24,8 2,3
Toplam Mevduat (TL+YP) 22,5 1,8
Mevduat Banka. Kredileri (Yurtici) 46,8 4
TEFE 9,7 0,2

Kaynak: Devlet Planlama Tegkilati

Aralik ayinda YP mevduatlarin dolar degeri bir 6nceki aya gore %6,1 ile yiiksek
oranli bir artig gostererek 71,8 milyar dolara yiikselmistir. YP mevduatlarin YTL
degerindeki artis ise doviz kurlarindaki gerileme nedeniyle %2 ile sinirli kalmastir.
YTL mevduatlar da Aralik ayinda %]1,8 oraminda artis gostererek 170,5 milyar
YTL’ye yiikselmistir. Aralik aymnda toplam yurti¢i kredi stoku ise %1,8 oraninda
artarak 276,9 milyar YTL ye ulagmustir.

Aralik ayinda mevduat bankalarimin yurti¢i kredileri bir onceki aya gore %4
oraninda artarak 170,6 milyar dolara yiikselmistir. Kredi kartlar1 ve tiiketici
kredilerinde kurban bayrami ve yilbasinin etkisiyle o6zellikle Aralik ayimin son



haftasinda onemli Olc¢iide artis olmustur. Bu artis sonucunda, Aralik ayinda tiiketici
kredileri %4, kredi kartlar1 ise %6,5 oraninda artis gostermistir. Ticari krediler de bu
donemde %3,6 oraninda artarak, toplam kredi yiikselisine etki eden kalemlerden
olmustur.

2006 yili Ocak ayinda 172,2 diizeyinde olan kur ilk aylarda yiikselme trendi
icerisindeyken Mayis ve Temmuz arasinda diisiis gOstermistir. Temmuz ayindan
itibaren tekrar yiikselis trendine giren reel kur endeksi, 2006 yili1 sonunda 160,1 olarak
gerceklesmistir.

2006 yilinda faiz oranlarina bakildig1 zaman Merkez Bankasinin faiz oranlarinda
fazla oynamadig1 goriilmektedir. Y1l boyunca bir kez faiz indirimine giderken 3 kez
faiz artirnmina gitmistir. Nisan ayinda faiz oranlart %13,5’ten  %13,25°e
diisiiriilmiistiir. Ardindan ise Haziran ayinda iki kez faiz artirnmina giderek faizler ilk
once %15’e ve sonra %17,25’e ¢ikarilmistir. Son olarak ise Temmuz ayinda faizler

9%17,5 e ¢ikarilmustir.

V. Fiyat Gelismeleri

2006 yili Aralik ayinda TUFE %0,23 oraninda artmistir. Endeksteki 12 aylik artis
%9,60 oraninda gerceklesmistir. Boylelikle 2006 yil sonu itibariyle %35 olarak
belirlenen enflasyon hedefi 4,65 puan asilmis olup, enflasyon 2 puanlik belirsizlik
araliginm disinda kalmistir. Aralik ayr TUFE artis beklentisi, TCMB beklenti anketine
gore %0,56 idi.

UFE, Aralik aymnda %0,12 oraninda gerilemistir. Bu donemde; UFE’ nin ana alt
kalemleri olan tarim kesimi fiyatlar1 %1,07 oraninda gerilerken, sanayi kesimi fiyatlari
%0,10 oraninda artmistir. UFE, y1llik ortalama %9,34 oraninda artis gostermistir.

Aralik ay1 TUFE artis1 beklentilerin altinda kalmistir. Endekste en yiiksek agirliga
sahip olan gida ve alkolsiiz icecekler harcama grubu fiyatlar1 bu donemde %0,60
oraninda artmistir. Ana harcama gruplar itibariyle bir ay 6nceye gore en yiiksek artis
%1,20 ile eglence ve Kkiiltiir grubunda gerceklesirken fiyati en fazla gerileyen grup
%?2,0 ile giyim ve ayakkabi olmustur.

Tablo 40. Aralik Ay itibariyle Fiyat Endekslerinde Gelismeler (1994=100)- 2006

Ayhk % 12 Ayhik % Yillik Ortalama
Degisim Degisim % Degisim
2005 | 2006 2005 | 2006 | 2005 | 2006
Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi
Genel 0,42 0,23 7,72 9,65 8,18 9,60
- Gida ve alkolsiiz ige. -0,27 0,60 4,92 11,17 4,93 9,70
- Alkollii i¢e. Ve tiitiin 4,92 0,01 27,87 5,06 13,50 | 20,97




- Giyim ve ayakkabi -0,59 -2 -0,13 1,91 3,57 -0,08

- Konut 0,44 0,71 9,87 14,04 10,66 12,65
- Ev Egyasi 1,05 0,14 6,26 7,31 7,19 5,61
- Saglik 0,09 0,02 -0,40 7,93 4,25 3,83
- Ulastirma -0,18 0,36 11,01 10,15 15,30 10,27
- Haberlesme -0,24 -0,14 1,71 1,34 1,66 2,60
- Eglence ve Kiiltiir 0,48 1,20 6,63 8,25 7,48 4,97
- Egitim 0 0,03 7,22 7,73 13,26 7,76
- Lokanta ve oteller 0,51 0,31 14,98 13,54 14,36 13,93

- Cesitli mal ve hizmetler 2,40 -0,12 8,52 12,33 6,79 16,43

Uretici Fiyatlar1 Endeksi

Genel -0,04 -0,12 2,66 11,58 5,89 9,34
Tarim 1,72 -1,07 3,03 2,53 1,72 7,29
Sanayi -0,53 0,10 2,57 13,81 7,09 9,74
- Madencilik -0,82 0,30 9,63 13,57 11,20 14,58
- Imalat -0,58 0,06 3,15 12,33 7,57 9,34
- Elektrik, gaz, su 0,44 0,44 -8,38 36,90 -0,88 13,35

Kaynak: www.tuik.gov.tr

VL. iktisat Politikalar:
2006 yilinda Merkez Bankasi, para politikasi ¢ercevesinde enflasyon hedeflemesi

rejiminin uygulanmasina gececektir. Son yillardaki diisen enflasyon siirecinden fiyat
istikrari siirecine ilerlenmesi planlanmistir.

2006 yilindan itibaren 3 yillik biitge uygulamasina gecildiginden dolayr Katilim
oncesi Ekonomik Program ve ii¢ yillik biitce planlariyla uyumlu olarak 2006, 2007 ve
2008 yi1l sonu hedefleri sirastyla %35, %4 ve %4 olarak belirlenmistir.

2006 yili basinda enflasyon hedeflemesi rejimine gecilmesiyle birlikte, “IMF
programu sarthilig1’” kapsaminda; Net Uluslararast Rezervler performans kriteri olmay1
siirdiirecek, ancak Para Tabani performans kriterinin ve Net I¢ Varliklar gosterge
hedefinin yerlerini “enflasyon gdozden gecirme kriterleri” alacaktir.

Doviz alim ihalelerinde Ocak 206’dan itibaren giinliik ihale tutar1 20 milyon dolar
olarak belirlenmistir. D6viz kurlarinin piyasada arz ve talep tarafindan belirlenmesi
amaclanmistir. Arz ve talebi belirleyen temel unsurlar ise, uygulanan para ve maliye
politikalar1 ile yapisal reform siirecinde belirlenen ekonomik temeller ve bekleyislere
dayandirilmistir.

Bu kapsamda kurlardaki asir1 oynaklik tizerine 2006 yilinda bir defa doviz alim ii¢
defa doviz satim ile dogrudan miidahale yapilmistir. Toplamda 4,2 milyar dolar doviz
alim ihalesi ve 5,4 milyar dolarlik doviz alim miidahalesi yapilmistir. Ayrica Merkez
Bankas1 2006 yilinda 1 milyar dolarlik doviz satim ihalesi ve 2,1 milyar dolar doviz
sattm miidahalesi yaparak piyasaya toplamda 3 milyar dolarlik doviz akitmastir.



Borg stoku 19

2006 yilinda yiiksek faiz dis1 fazla ve elde edilen ozellestirme gelirleri borg
stokunun artis hizin1 sinirlandirirken, YTL nin deger kaybetmesi bor¢ stokunu arttiran
bir gelismedir.

Hazine’nin, 2006 yil1 bor¢clanma programina gore, net dig bor¢ ddeyici konumunu
siirdiirmesi, dovize endeksli senet ihraci gerceklestirmeyecek olmasi ve doviz cinsi i¢
bor¢ ¢evirme oraninin yiizde 80 ile sinirlandirilmasi, bor¢ stokunun déviz kuruna olan
duyarliliginin azalmaya devam edecegine isaret etmektedir.

Bor¢ yiikiindeki diislisiin siirdiiriilebilmesi mali disiplinin yami sira, etkin bir
bor¢clanma politikasinin izlenmesini gerektirmektedir. Borclanma maliyetleri diiserken
vadelerin uzamasim1 6ngdren s6z konusu cercevede, uzun vadeli degisken faizli
senetlerle bor¢clanmaya devam edilmesinin 6nemli oldugu diisiiniilmektedir. Diger
taraftan, YTL de ortaya ¢ikan asinma ve faiz oranlarindaki artis bor¢ stoku acisindan

risk olusturmaktadir.

» http://www.hazine.gov.tr/irj/portal/anonymous/DisBorcIstatistikleri



BESINCi BOLUM
2007 YILI EKONOMIiK DEGERLENDIRMESI VE GENEL UYGULANAN
EKONOMIK POLITIKALAR

I. GSMH, Sanayi Uretimi ve isgiicii Piyasasi

1. Sektorel Biiyiime Hizlar

2007 yili dordiincii ceyreginde ekonomideki biiyiime beklentilerin altinda kalmus,
Gayri Safi Yurti¢i Hasila %3,4 oraninda artmistir. Boylece 2007 yilinin tamaminda
GSYH biiylimesi %4,5 olarak gerceklesmistir. 2002 yilinin ilk ceyreginde baslayan
araliksiz biiylime siireci 2007 yilinin dordiincii ceyreginde de devam etmis bdylece
ekonomi 24 donemdir iist iiste biiylimiistiir. Ancak 2007 yilinin iiciincii donemindeki
diisiik oranl biiyiime artis1 bu donemde de devam etmistir. S6z konusu oranlar 2002
yiliin ikinci ¢eyreginden itibaren kaydedilen en diisiik oranl artislardir.

2007 yilimin dordiincii donemindeki biiylime oranlar iizerinde, tarim sektoriindeki
yiikksek oranli daralma, imalat sanayi iiretiminin ge¢mis donemlerdeki gibi hizli bir
bicimde artmamasi ve insaat sektorii katma degeri artis hizindaki sert diisiis etkili
olmustur. Diger yandan ticaret, ulastirma ve mali aracit kuruluslar sektorlerindeki
katma deger artislari, s6z konusu donemdeki GSYH artisini olumlu bir sekilde
etkilemistir.

Kuraklik ve hava sartlart 2007 yilinin tamaminda oldugu gibi yilin son ¢eyreginde
de etkili olmustur. Yilin son donemi iizerinde, Ozellikle zeytin yoniinden yilin kit
olmast ve yiiksek kuraklik nedeniyle zeytin veriminin diisiik gerceklesmesi etkili
olmustur. Bu gelismelerle birlikte; tarim, avcilik ve ormancilik sektorii %9,7 oraninda
gerilerken, balik¢ilik %19,1 gibi yiiksek bir oranda biiylimiistiir. Boylece, tarim
sektoriiniin genelinde yasan biiyiime ise yilin son doneminde %7,8 oraninda azalirken,
yilin tamaminda %6,8 oraninda gerilemistir.

2007 yilimin dordiincii donemindeki %3,6 oranindaki imalat sanayi biiylime artisi,
2002 yihi iiglincii donemindeki artistan sonraki en diisiik oranli artis olarak
geceklesmistir. Imalat sanayi katma degerinin hiz kestigi bu dénemde, enerji grubu
%3,9 ve madencilik ise %2,7 oraninda biiyiimiistiir. Hizmetler sektoriinde yasanan
biiyiime yilin dordiincii doneminde %35 olarak gerceklesmistir. Insaat sektoriinde
biiylime hizi, 2006 yilinin iiciincii ceyreginden itibaren yavaslamaya baslamis, yilin
son doneminde %0,5 oraninda artmistir. Boylece insaat sektorii yilin tamaminda %35
oraninda biiyiirken sektoriin biiylimeye katkis1 %0,3 puan olarak gerceklesmistir.

Ticaret sektoriiniin alt kalemlerinden toptan ve perakende ticaret %6,6; otel ve
lokantacilik sektorii ise %2 oraninda biiyiime gostermistir. Ticaret sektOriiniin
biiylimeye katkis1 yilin son doneminde %0,9 puan olmustur.



Tablo 41. Sektorlere gore GSYIH artisi- 2007

Yilhk 2007
2006 2007 L.C. I1.C. IIL.C. | IV.C.

Tarmm 14 -6,8 -6,6 -2,2 -8,2 -7,8
Sanayi 8,3 5,5 10 4,3 4,2 3,6
- Imalat 8,4 54 10,2 3,9 4,3 3,6
Hizmetler 7,2 5,8 7,6 4,6 6 5

- Insaat 18,5 5 8.8 7.5 4 0,5
- Ticaret 5,8 5,2 6.4 2,2 6,2 6,1
- Ulastirma 6,8 6,9 8.4 5,5 7,2 6,7
- Mali Araci Kur. 14 9,6 12,7 7,8 10,7 7,8
- Konut 2,7 2,0 2,6 2,2 2,2 1

- Vergi- Siibvansiyon 6,6 5,5 9,7 3,1 5,1 4,7
GSYH 6,9 4,5 7,6 4 34 34

Kaynak: www.tuik.gov.tr

Cari fiyatlarla GSYH icerisindeki payr %14’ler civarinda olan ulastirma sektorii,
yilin son doneminde %6,7 oraninda artmis ve sektoriin biiylimeye katkis1 %0,9 puan
olarak gerceklesmistir.

Yeni milli gelir serisinde GSYH’1in 6nemli bir alt bileseni olan ve sabit fiyatlarla
payt %10’lar civarinda olan mali araci kuruluslar sektoriiniin katma degeri yilin son
doneminde %7,8 oraninda yiikselmistir. Bu gelismeler cercevesinde sektoriin
biiyiimeye katkist %0,8 puan olmustur.

GSYH’nin bir diger dnemli alt bileseni olan vergi-(eksi) siibvansiyon katma degeri,
2007 yilinin son ¢eyreginde %4,7 oraninda artmistir. Bu gelismeler cercevesinde, 2007
yilinin tamaminda sanayi ve hizmetler katma degerleri sirasiyla %5,5 ve %35,8
oranlarinda artarken, tarim sektorii katma degeri %6,8 oraninda gerilemistir.

2007 yilmin dordiincii ¢eyreginde %3,4 oranindaki GSYH biiylimesine, sanayi
sektoriiniin katkist %1 puan ve hizmetler sektoriiniin katkis1 da %3,2 puan olurken,
tarim sektoriiniin katkis1 negatif %0,7 puan olmustur.

Yilin tamaminda gerceklesen %4,5 oranindaki GSYH biiylimesine sanayi
sektoriiniin katkis1 1,5 puan ve hizmetler sektoriiniin katkist 3,7 puan olurken tarim

sektoriiniin katkis1 negatif %0,7 puan olmustur.

2. Talepte Gelismeler
GSYIH; 2007 yilinin dérdiincii ceyreginde %3,4 oraninda, 2007 yilimin tiimiinde de
%4,5 oraninda artis gostermistir.



2007 yilinin dordiincii ti¢ aylik doneminde yerlesik hane halklarinin tiiketimi %2,9
oraninda, Ozel kesim sabit sermaye yatirimlari da %8,1 oraninda artmistir. Bu
donemde; kamu tiikketimi ve kamu sabit sermaye yatirimlari, sirasiyla, %1,6 ve %2,2
oranlarinda artmistir.

Yerlesik ve yerlesik olmayan hane halklarinin yurtici tiikketiminin alt bilesenleri
incelendiginde; bu donemde en yiiksek artislarin, %11,8’lik artisla saglik harcamalari,
%4.,9’1luk artisla ulastirma ve haberlesme harcamalar ile %3,8’lik artisla cesitli mal ve
hizmetler harcamalarinda gergeklestigi goriilmiistiir. 2007 yilinin tiim aylarinda,
Tiiketici Giiven Endeksi 100’iin altinda seyretmistir. Bilindigi gibi, Tiiketici Giiven
Endeksinin 100’tin altinda olmasi, tiiketici giiveninde kotiimser duruma isaret
etmektedir. Ancak, aylik olarak yayinlanan Tiiketici Giliven Endeksinin iicer aylik
ortalamalar1 alindiginda; 2007 yilinin son ii¢ aylik doneminde, 2006 yilinin ayni
donemine gore, 1,9 puanlik bir iyilesme gozlenmistir.

Ozel kesim sabit sermaye yatirrmlarinin bilesenleri incelendiginde; 2007 yilmnin
dordiincii iic aylik doneminde, makine techizat yatirnmlarinin %11,9 oraninda, insaat
yatirimlarinin da %?2,2 oraninda arttig1 gozlenmistir. S6zii edilen donemde; makine
techizat yatirimlarinin 6nemli bir fonksiyonu olan yatirim mallar ithalatinin, %30
oraninda arttif1 gozlenmistir. Ayrica, Yap: Ruhsati ve Yap: Kullanma Izin Belgesine
gore, toplam bina insaatlari, ylizolgiimii olarak, 2007 yilinin dordiincii ii¢ aylik
doneminde sirasiyla, %4,1 ve %10,7 oranlarinda artmustir.

Incelenilen donemde; maas ve iicret 6demelerinin %1,1, diger cari harcamalarin
yiizde 2 oraninda artmasi, kamu tiiketiminin %]1,6 oraninda artmasinda belirleyici
olmustur.

2007 yilinin dordiincii ii¢ aylik doneminde; kamu makine-techizat yatirimlar: yiizde
17,7 oraninda artarken, ingaat yatirimlarinin %6,2 oraninda azalmasi, kamu sabit
sermaye yatirrmlarinin %?2,2 oraninda artmasinda etkili olmustur.

2007 yilimin dordiincii tic aylik doneminde; mal ve hizmet ihracatinin %2,5, mal ve
hizmet ithalatinin da %15,7 oraninda artmasmnin etkisiyle, net mal ve hizmet
ihracatinin GSYIH biiyiimesine katkis1 %-3,7 puan olarak gerceklesmistir. 2007
yilinin tiimiinde; mal ve hizmet ihracatinin %6,7 oraninda, mal ve hizmet ithalatinin da
%11,1 oraninda artmasinin etkisiyle, net mal ve hizmet ihracatinin biiylimeye katkisi
eksi %1,5 puan olarak gerceklesmistir.

Stok degismelerinin GSYIH biiyiimesine katkisi; 2007 yilinin dordiincii ii¢ aylik
doneminde %3,2 puan, 2007 yilinin tiimiinde de %1,7 puan olarak gerceklesmistir.

2007 yilinda %4,6 oraninda artan yerlesik hane halklarinin tiikketim harcamalarinin
GSYIH biiyiimesine katkist %3,2 puan olurken, %?2,7 oraninda artan 6zel kesim sabit
sermaye yatirnmlarinin biiyiimeye katkist 0,6 olmustur. Sozii edilen yilda %?2,8



oraninda artan kamu tiiketiminin biiylimeye katkist %0,3 puan olurken; %7,6 oraninda
artan kamu sabit sermaye yatirimlarimin biiylimeye katkist %0,2 puan olarak
gerceklesmistir.

3. Sanayi Uretimi
Aylik verilere gore, sanayi iretimi, 2007 yili Aralik ayinda bir onceki yilin ayni

ayina gore %1,4 oraninda gerilemistir. 2007 yilinin tamaminda, 2006 yilina gore
sanayi liretiminde %35,3 oraninda artis gerceklesmistir. Mevsimsel diizeltilmis sanayi
tiretim endeksinde ise Aralik ayinda Kasim aymna gore %11,6 oraninda azalis
gerceklesmistir.

2007 yili Aralik ayinda, bir Onceki yilin ayni aymna gore, imalat sanayi ve
madencilik sektorleri iiretimlerinde sirasiyla, %1,6 ve %8,4 oranlarinda azalig
gozlenirken, enerji sektori iiretiminde %2,6 oraninda artis gozlenmistir.

2007 yili Aralik ay1 imalat sanayi tiretimindeki azalista; endeks igindeki paylari
yiiksek olan, gida {iriinleri ve tekstil iirlinleri alt sektorlerinde kaydedilen iiretim
azaliglan etkili olmustur.

Enerji sektoriinde son dort yildir gozlenen istikrarli iiretim artisi, 2007 yilinin
Aralik ayinda da devam etmis ve sektorde Aralik ayinda %?2,6 oraninda iiretim artigt

kaydedilmistir. *°

4. Isgiicii Piyasasindaki Gelismeler
2007 yilimin tamaminda isgiiciindeki artis 2006 yilina gore 273 bin kisi olurken,

ayni donemde istthdam edilenlerin sayis1 2006 yilina gore 235 bin kisi artarak 21
milyon 189 bin kisiye ulagmistir. Buna gore issiz sayis1 38 bin kisi artarak 2 milyon
333 bin kisiye yiikselmistir. 2007 yilinda bir dnceki yila gore, sanayi ve hizmetler
sektoriinde (insaat sektorii dahil) sirasiyla, 49 bin kisi ve 297 bin kisi istihdam artist
gozlenirken, tarim sektoriinde istihdam azalist 112 bin kisi olmustur. Tarim dist
istthdam ise s6z konusu donemde 6nceki yila gbre 347 bin kisi artmistir.

Tiirkiye genelindeki igsizlik oran1 2007 yilinda, 2006 yilina gore degismeyerek
%9.,9 olarak gerceklesmistir. Bu donemde, Tiirkiye'de tarim dis1 issizlik oran1 gecen
yila gore aym kalarak %12,6; gen¢ niifusta issizlik orani ise gecen yila gore 0,9
puanlik bir artisla %19,6 olarak gerceklesmistir.

I1. Odemeler Dengesi:

1. Cari islemler Dengesi

A. D1s Ticaret Dengesi

2007 yil1 Aralik ayinda gecen yilin aynmi ayina gore, ihracat %12,5 oraninda artarak

9.676 milyon dolar, ithalat %23 oraninda artarak 16.047 milyon dolar olarak

20 http://www.dpt.gov.tr/DYS/DokumanAra.aspx?RootRef=0&Ara=2004+y%u01311%u0131+ekonomisi



gerceklesmistir. Aynt donemde dis ticaret agig1 %43,4 oraninda artarak 4.444 milyon
dolardan 6.372 milyon dolara yiikselmistir. Bu gelismeler cercevesinde 2006 yili
Aralik ayinda %65,9 olan ihracatin ithalati karsilama orani1 2007 yilinin ayni ayinda
%60,3 olarak gerceklesmistir.

2007 yilinda Ocak-Aralik doneminde; 2006 yilinin aynm1 donemine gore ihracat
%25,3 oraninda artarak 107.154 milyon dolar, ithalat ise %21,8 oraninda artarak
169.987 milyon dolar olarak gerceklesmistir. Bu gelismeler sonucunda 2007 yilinda
dig ticaret acigi 2006 yilina gore %16,3 oraninda artarak 62.833 milyon dolar
olmustur.

Ihracatta Yasanan Gelismeler:
2007 yilinda yatinm mallar ihracati onceki yil ayni donemine gore %?25.4,

hammadde ihracatt %30,7, tiiketim mallar1 ihracati ise %15,6 oraninda artis
gostermistir. 2007 yilinda imalat sanayi iiriinleri ihracati gecen yilin aynt donemine
gore %25,8 oraninda artarak 101 milyar dolara ulagsmistir. Bu donemde fasillar
bazinda en biiyilik ihracat kalemi kara tasitlar1 ve bunlarin aksam, parcalar1 (15.9
milyar dolar) olurken, bu fasili kazan-makine-mekanik cihazlar (8.7 milyar dolar),
demir ve celik (8.3 milyar dolar) ve 6rme giyim esyas: (8 milyar dolar) izlemistir.

Ayni1 donemde inci, kiymetli tas ve mamulleri ihracati %36,6 oraninda artmistir.

Tablo 42. Sektorel Ihracat — milyon dolar -2007

Yilhk % Degisim
2005 | 2006 2007 | 06/05 | 07/06
Toplam 73.476 | 85.535 | 107.154 | 16,4 | 253
Tarmm ve Ormancilik 3.329 | 3.481 | 3.724 4,6 7
Madencilik 810 1.146 | 1.661 | 41,5 | 449
Imalat 68.813 | 80.246 | 100.966 | 16,6 | 25,8
- Kara tasitlar 9.566 | 11.886 | 15902 | 24,2 33,8
- Orme giyim esyasi 6.590 | 6.937 | 8.021 | 53 | 15,6
- Elektrikli makine, cihazlar 5.246 | 6.327 7.421 24,2 17,3
- Kazan-makine-mek.cihaz 4973 | 6.517 8.747 26,1 34,2
- Demir ve celik 5423 | 6.273 8.352 16,6 33,1
- Oriilmemis giyim esyasi 4.862 | 4.711 | 5.444 -3,1 15,6
- Demir veya c¢elikten esya 2.641 | 3.336 | 4.133 35,1 23,9
- Mineral yakit ve yaglar 2731 | 3.567 | 5.147 | 22,2 | 443
- Yenilen meyveler 2.501 | 2.388 2.670 -4.5 11,8
- Dokumaya elverisli madd. Hazir esya | 1.722 | 1.920 | 2.109 | 28,6 9,8




- Plastik ve mamulleri 1.326 | 2.214 2.821 37,6 27,4

- Inci kiymetli tag ve mamulleri 1.970 | 1.824 2.624 -2,5 43.8

Kaynak: www.tuik.gov.tr

Ithalatta Yasanan Gelismeler

2007 yilinda ithalat 2006 yilimin aym1 donemine gore %21,8 oraninda artarak
169.987 milyon dolar olarak gerceklesmistir. Genis ekonomik gruplarin
siniflandirmasina gore; ithalattaki payr %72,7 olan ara mallarinin ithalati gecen yilin
ayn1 donemine gore %?24,1 oraninda, sermaye mallar1 ithalat1 %15,8 oraninda, tiikketim
mallar1 ithalatt da %16 oraninda artmistir. Bu donemde enerji ithalatt %17,4 oraninda
artmistir.

2007 yilinda ithalatta en biiyiik kalem mineral yakitlar, mineral yaglar olmustur. Bu
fasili makineler, mekanik cihazlar, kazanlar, aksam ve parcalar1 ve demir ve celik
izlemistir. Ayn1 donemde inci kiymetli tas ve mamulleri ithalati gecen yilin aym
donemine gore %35,4 oraninda artmistir.

Tablo 43. Sektorel ithalat- milyon dolar -2007

2005 2006 | 06/05| 2006 2007 | 07/06
Toplam ithalat 116.774 | 139.576 | 19,5 | 139.576 | 169.987 | 21,8
-Mineral yakit. Yaglar 21.256 | 28.859 | 35,8 | 28.859 | 33.876 | 174
-Kazan. makine. Mekanik cihazlar | 16.400 | 18.999 | 15,8 | 18.999 | 22.581 18,9
-Kara tasitlar 10.553 | 11.408 8,1 11.408 | 12.397 8,7
-Elek. Makine ve cihazlar 9.664 10.881 | 12,6 | 10.881 | 13.286 | 22,1
-Demir ve ¢elik 9.458 | 11.525 | 21,9 | 11.525 | 16.171 | 40,3
-Plastik ve mamulleri 5.796 6.918 19,4 6.918 8.684 25,5
- Inci, kiymetli tas ve metal 4.227 4.406 4,2 4.406 5.904 34
tirtinleri
-Organik kimyasal iiriinler 3.532 3.642 3,1 3.642 3.994 9,7
- Eczacilik tiriinleri 2.849 3.036 6,6 3.036 3.523 16,1
- Optik alet ve cihazlar 2.473 2.723 10,1 | 2.723 3.010 10,6
-Pamuk.pamuk ipligi 2.079 2.090 0,5 2.090 2.830 354

Kaynak: www.tuik.gov.tr

B. Hizmetler Dengesi

Turizm gelirleri 2007 yilinda 2006 yilina gore %9,7 oraninda artarak 18.5 milyar
dolar olarak gerceklesmistir. Hizmetler bashginin diger 6nemli bir kalemi olan
tasimacilik kaleminde ise, 2006 yilinda 386 milyon dolar net doviz girisi olmus, 2007
yilinda ise 150 milyon dolar net ¢ikis gerceklesmistir.




Insaat hizmetleri 2007 yilinda bir 6nceki yilin ayn1 dénemine gore %13,7 oraninda
azalarak 759 milyon dolar olmustur. Bu gelismeler sonucunda 2007 yilinda hizmetler
dengesi kalemi 2006 yilina gére % 1,7 oraninda artarak 14 milyar dolar fazla vermistir.

C. Gelir Dengesi

2007 yilinda gelir dengesi kaleminde 6,8 milyar dolar net ¢ikis kaydedilmistir. Bu
donemde yatirim geliri kaleminin altinda yer alan dogrudan yatirnmlar ve faizlerden
olusan diger yatinmlarda gerceklesen net c¢ikislar, sirasiyla 1.8 milyar dolar ve 5.3
milyar dolar olurken; portfdéy yatirimlarindan kaynaklanan net girisler 383 milyon
dolara ulagsmustir.

D. Cari Transferler

2007 yilinda cari transferler bir dnceki yila gére %16,7 oraninda artarak 2.2 milyar
dolar olmustur. S0z konusu donemde is¢i gelirlerinden 1.2 milyar dolar giris

saglanmistir.

Tablo 44. Cari Islemler Dengesi-milyon dolar -2007

Arahk Ocak-Arahk
2006 2007 2006 2007
I. D1s Ticaret Dengesi -3.096 -4.909 -41.324 | -47.498
1. Ihracat f.o0.b. 8.604 9.676 85.535 | 107.154
2. Ithalat c.i.f. -13.048 | -16.047 | -139.576 | -169.987
3. Diger 1.348 1.462 12.717 15.335
I1. Hizmetler Dengesi(Net) 466 193 13.830 14.070
1.Tasimacilik -10 -119 386 -150
2. Turizm 556 542 14.110 15.227
3.Insaat Hizmetleri 88 72 879 759
4 Finansal Hizmetler =27 -24 =247 -228
5.Diger Ticari Hizmetler -44 -138 -434 -839
6.Resmi Hizmetler -58 -63 =720 -214
7.Diger Hizmetle -39 =77 -144 -485
I1I. Geliri Dengesi -559 -728 -6.607 -6.794
1. Ucret Odemeleri -10 -8 -107 -106
2. Yatirim Geliri -549 -720 -6.500 -6.688
Dogrudan Yatirimlar -78 -171 -968 -1.798
Portféy Yatirimlari -57 61 -662 383
Diger Yatirimlar -414 -610 -4.870 -5.273
Faiz Gideri -570 -820 -6.323 -7.431




Uzun Vade -475 -759 -5.517 -6.737
Kisa Vade -95 -61 -806 -694
IV. Cari Transferler 191 295 1.908 2.226
Isci Gelirleri 99 114 1.111 1.209
Cari Islemler Dengesi -2.998 -5.149 -32.193 | -37.996

Kaynak: Hazine Mistesarligi

2. Sermaye Hareketleri Dengesi ve Uluslararas1 Rezervler

2007 yilinda net sermaye girisi bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore %18,8 oraninda
artarak 38 milyar dolar olmustur. 2007 yilinda yurt disinda yerlesik kisilerin yurt
icinde yaptiklar1 net yatirimlar 21,8 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Ayni donemde
yurt disinda yerlesik kisilerin net gayrimenkul alimlart 3 milyar dolar olarak
kaydedilmistir. 2007 yilinda Tiirkiye’deki yabanci sermayeli sirketlerin yurt disindaki
ortaklarindan kullandiklar1 kredilerle ilgili olarak 501 milyon dolar net kullanim
gerceklestirdikleri goriilmektedir. Ayn1 donemde, yurt icinde yerlesik kisilerin yurt
disinda yaptiklari net yatirrmlar 2,1 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Bu gelismeler
sonucunda dogrudan yatirimlar kalemi (net) 19,8 milyar dolar olmustur.

2006 yilinda 7,4 milyar dolar net sermaye girisi olan portfdy yatirimlarinda 2007
yilinda 717 milyon dolar net giris gerceklesmistir. 2007 yilinda yurtiginde yerlesik
kisilerin yurt disinda 2 milyar dolar tutarinda net menkul deger alim1 gerceklestirildigi
goriilmektedir. Yurtdisinda yerlesik kisiler, 2007 yilinda hisse senedi piyasasinda 5.1
milyar dolar, devlet i¢ bor¢lanma senetleri piyasasinda 3.3 milyar dolar tutarinda net
satim gerceklestirmislerdir.

Tablo 45. Sermaye Hareketleri- milyon dolar -2007

Arahk Ocak-Aralik

2006 | 2007 | 2006 | 2007
Sermaye ve Finans Hesaplari 4.240 | 5.432 | 32.342 | 38.411
1. Dogrudan Yatirimlar (net) 1.525 | 3.104 | 18.984 | 19.766
-Yurtdisinda -93 -115 | -934 | -2.107
-Yurti¢inde 1.618 | 3.219 | 19918 | 21.873

2. Portfoy Yatirimlar: (net) -872 607 | 7.373 717

-Hisse Senetleri -621 459 1.939 | 5.138
-Bor¢ Senetleri 1.830 | 491 | 9.463 | -2.358
3. Diger Yatirimlar (net) 6.256 | 2.974 | 12.099 | 25.960
Ticari Krediler (Yiikiimliiliikler | 381 303 674 4214
Krediler (Yiikiimliiliikler) 4969 | 4.154 | 19.958 | 28.820




-Merkez Bankasi 0 0 0 0

- Genel Hiikiimet 808 385 | -5.223 | -3.901

-Bankalar 1.786 | 733 | 5.814 | 5.340

-Diger Sektorler 2.375 | 3.036 | 19.367 | 27.381
4. Rezerv Varliklar -2.669 | -1.253 | -6.114 | -8.032
Net Hata Noksan -1.242 | -283 | -149 -415

Kaynak: Hazine Mistesarligi

Diger yatinnmlar varliklar kalemi altinda yer alan ticari kredilerde, ihracat karsilig1
yurtdigina agilan kredilerle ilgili olarak, 2006 yil1 ve 2007 yilinda sirasiyla 2.4 milyar
dolar ve 1.4 milyar dolar tutarinda net kredi agilmistir. Nakit kredilerde ise 2006
yilinda yurtdist yerlesiklere 725 milyon dolar net kredi ag¢ilmisken, 2007 yilinda 146
milyon dolar tutarinda net kredi geri 6demesi gerceklestirilmistir.

2006 yilinda 6,1 milyar dolar olan resmi rezervler, 2007 yilinda 8 milyar dolar artis
gostermistir. 2006 yili sonunda 60.9 milyar dolar seviyesinde bulunan Merkez Bankasi

briit rezervleri, gecici verilere gore 2007 yil1 sonunda 73.3 milyar dolara yiikselmistir.

ITI. Merkezi Yonetim Biitcesi
Gectigimiz yil merkezi yonetim biitge gelirleri, bir 6nceki yila gére %9,3 oraninda
artarak 189,6 milyar YTL, harcamalar1 ise %14,2 oraninda artarak 203,5 milyar YTL
2007  yilinda,

harcamalarinda yiizde 6,0 oraninda artis goriiliirken faiz hari¢ giderlerindeki artig orani

seviyesinde gerceklesmistir. merkezi yOnetim biitcesi faiz
yiizde 17,1 olmustur. Bu gelismeler sonucunda, merkezi yonetim biitgesi 2007 yilinda
13,9 milyar YTL acik verirken, faiz dis1 fazlasi gegen yilin ayn1 donemine gore yiizde
15,7 oraninda azalarak, biitce hedefinin 1,3 milyar YTL altinda 34,8 milyar YTL

olarak gerceklesmistir.

Tablo 46. Merkezi Yonetim Biitce Dengesi— milyon YTL (% Degisim)- 2007

% 2007 Gerg.

2006 2007 Biitce | Oram
Artis .
Tahmini %

Gelirler 173.483 | 189.617 | 9,3 | 188.159 | 100,8
Genel Biitge 168.547 | 184.235| 9,3 | 183.460 | 100,4

Vergi Gelirleri 137.480 | 152.832 | 11,2 | 158.153 | 96,6
Vergi Dis1 Normal Gelirler 26.970 | 23.525 | -12,8 | 22.261 105,7
Sermaye Gelirleri 1.841 6.077 |230,1 2.566 236,8
Alinan Bagis ve Yardimlar 2.255 1.801 | -20,1 480 375,2




Ozel Biitge Gelirleri 3.530 3.795 7,5 3.264 116,3
Diizen ve Denet. Kurum. Gelirleri 1.407 1.587 12,8 1.435 110,6
Harcamalar 178.126 | 203.501 | 14,2 | 204.989 | 99,3
Faiz Dis1 Harcamalar 132.163 | 154.769 | 17,1 | 152.043 | 101,8
Personel Giderleri 37.812 | 43.555 | 15,2 | 43.670 99,7
Sosyal Giiv. Kur. Devlet Primi 5.075 5.801 14,3 10.102 57,4
Mal ve hizmet Alimlari 19.001 | 22.154 | 16,6 15.587 | 142,1
Cari Transferler 49.851 | 63.249 | 26,9 | 60.863 103,9
Sermaye Giderleri 12.098 | 12.915 6,8 12.104 | 106,7
Sermaye Transferleri 2.637 3.543 34,3 3.647 97,1
Bor¢ Verme 5.689 3.552 | -37,6 3.695 96,1
Yedek Odenek 0 0 2.375 0
Faiz Harcamalar1 45.963 | 48.732 6 52.946 92
Biitce Dengesi -4.643 | -13.883 | 199 | -16.830 | 82,5
Faiz Dis1 Denge 41.320 | 34.848 | -15,7 | 36.116 | 96,5

Kaynak: Maliye Bakanldi

1. Merkezi Yonetim Biitcesi Gelirleri

2007 yilinda genel biitge gelirleri bir 6nceki yila gore %9,3 oraninda artarak 184,2
milyar YTL seviyesinde gerceklesmistir. 2007 yilinda onceki yila gore, gelir vergisi
tahsilatindaki artis oran1 %18,9, kurumlar vergisi tahsilatindaki artis orani ise %23,2
olmustur. Ayn1 donemde, motorlu tasitlar vergisi tahsilati %17,4 oraninda artis
gostermistir. 2007 yilinda dahilde alinan mal ve hizmet vergileri tahsilati bir 6nceki
yila gore, %7 oranminda artis gostermistir. Dahilde alinan mal ve hizmet vergileri
icinde; dahilde alinan KDV tahsilati %5,5 oraninda, OTV tahsilat1 ise %5,9 oraninda
artis gostermistir. Bu donemde, dogalgaz ve petrol iiriinleri iizerinden alinan OTV
geliri %7,3, dayanikl tiiketim mallar1 ve diger mallar iizerinden alman OTV geliri
yiizde 7,2, alkollii ickiler ve tiitiin mamulleri iizerinden alman OTV geliri %41,
motorlu tasitlar iizerinden alinan OTV geliri ise %3,7 oraninda artis gostermistir. Ayni
donemde, damga vergisi tahsilatindaki artis oran1 %15,7, harc gelirlerindeki artig oranm
ise %19,8 olarak gerceklesmistir. Banka ve sigorta muameleleri vergisi tahsilatinda
%20,0, ozel iletisim vergisi tahsilatinda ise % 17,7 oraninda artis olmustur.

2007 yilinda uluslararasi ticaret ve muamelelerden alinan vergi tahsilat1 2006 yilina
gore %S5,1 oraninda artis gostermistir. Bu donemde, ithalde alinan KDV geliri %4,2
oraninda artigla 26,5 milyar YTL olmustur. Gectigimiz yilda ithalde alinan KDV
tahsilatimin, diisiik seyreden doviz kurlarindan ve bazi enerji KiT’lerinin mali



yiikiimliiliiklerini tam olarak yerine getirememelerinden olumsuz etkilendigi ve biitce
hedefinin %89,6’s1 seviyesinde kaldig1 goriilmektedir.

Tablo 47. Merkezi Yonetim Biitce Gelirleri -Milyon YTL (% Deg.)- 2007

Ocak-Aralik Artis 2007 Gerg.
% Biitce | Oram
Tahmini %o
Toplam 173.483 | 189.617 | 9,3 188.159 | 100,8
Genel Biitce Gelirleri 168.547 | 184.235 | 9,3 183.460 | 1004
Vergi Gelirleri 137.480 | 152.832 | 11,2 | 158.153 | 96,6
Gelir Uzerinden Al. Ver. 40.141 | 48.197 | 20,1 45.342 | 106,3
Gelir Vergisi 28.983 | 34.447 | 18,9 33.418 | 103,1
Kurumlar Vergisi 11.158 | 13.751 23,2 11.925 115,3
Servet Uzerinden Al. Ver. 3.117 3.645 16,9 3.640 100,2
Mal ve Hizmet Uz. Al. Ver. 2.998 3.521 17,4 3.504 100,5
Dahilde Alinan KDV 15911 16.793 5,5 20.200 83,1
OTV 36.926 | 39.111 5,9 41.070 95,2
BSMV 2.624 3.149 20,0 3.110 101,2
(0)AY 3.578 4211 17,7 4.026 104,6
Diger 369 327 -11,5 420 71,7
Dis Ticaretten Alinan Ver. 27.563 | 28.970 5,1 32.053 90,4
Ithalde Alinan KDV 25.426 | 26.493 4,2 29.583 89,6
Diger 2.137 2.478 15,9 2.470 100,3
Diger Vergiler 3.293 3.688 12,0 3.695 99,8
Vergi Dis1 Gelirler 26.970 | 23.525 | -12,8 | 22.261 105,7
Sermaye Gelirleri 1.841 6.077 | 230,1 2.566 236,8
Alinan Bagis ve Yardimlar 2.255 1.801 -20,1 480 375,2
Ozel Biitce Gelirleri 3.530 3.795 7,5 3.264 116,3
Diizen. Ve Denet. Kurum. Gelirleri 1.407 1.587 12,8 1.435 110,6

Kaynak: Maliye Bakanhgi (Kamu Hesaplari Biilteni)

2007 yilinda genel biitge; vergi dis1 gelirleri ozellikle 2006 yilindaki bir defalik

gelirler sebebiyle olusan baz etkisi sonucunda %12,8 oraninda azalarak 23,5 milyar
YTL, sermaye gelirleri, Tiirk Telekom A.S.’nin 6zellestirilmesi kapsaminda kalan
taksitlerin yil i¢inde bir defada 6denmesi sebebiyle %230,1 oraninda artisla 6,1 milyar
YTL, almman bagis ve yardimlar ile oOzel gelirleri ise 1,8 milyar YTL olarak
gerceklesmistir. Bu donemde, 6zel biitgeli kuruluslar 3,8 milyar YTL, diizenleyici ve
denetleyici kurumlar ise 1,6 milyar YTL 6z gelir elde etmislerdir.

2007 yili merkezi yonetim biitcesi gelirleri degerlendirildiginde; vergi gelirlerinin,
gelir ve kurumlar vergisi tahsilatinda goriillen olumlu performansa ragmen biitce
hedefinin altinda gerceklesen KDV ve OTV tahsilati sonucunda, biitce hedefinin 5,3
milyar YTL altinda kaldigi, ancak 188,2 milyar YTL’lik toplam gelir hedefinin, bir



kismi bir defalik gelir karakterli olan ve kamu bankalarindan elde edilen temettii

gelirleri ile ozellestirme, varlik satis1 ve faiz gelirleri gibi gelir unsurlarinda goriilen

olumlu performansin katkisiyla yakalandig: goriilmektedir.

Tablo 48. Merkezi Yonetim Biitce Harcamalar1 —Milyon YTL (% Deg )- 2007

Ocak- Arahk Artis | 2007 Gerg.
Biitce | Oram
2006 2007 % | Tahmini
Toplam 178.126 | 203.501 | 14,2 | 204.989 | 99,3
Faiz Dis1 Harcamalar 132.163 154.769 | 17,1 | 152.043 | 101,8
Personel Giderleri 37.812 43.555 15,2 | 43.670 99,7
Sos. Giiv. Kur. Devlet Primi 5.075 5.801 14,3 10.102 57,4
Mal ve Hizmet Alimlar1 19.001 22.154 16,6 15.587 | 142,1
Saglik Harcamalari 5.350 6.624 23,8 165 4014,6
Diger 13.651 15.530 13,8 15.422 | 100,7
Cari Transferler 49.851 63.249 26,9 60.863 103,9
KIT Goérev Zararlart 711 700 -1,5 660 106,0
Sosyal Giiv Kuruluslari 24.176 33.871 40,1 32.349 | 104,7
Gelirden Ayrilan Paylar 14.124 17.158 | 21,5 | 16.958 | 101,2
Tarimsal Destekleme 4.747 5.555 17,0 5.250 105,8
Diger 6.093 5.965 2,1 5.646 105,6
Sermaye Giderleri 12.098 12.915 6,8 12.104 106,7
Sermaye Transferleri 2.637 3.543 34,3 3.647 97,1
Bor¢ Verme 5.689 3.552 -37,6 | 3.695 96,1
Yedek Odenekler 0 0 2.375
Faiz Harcamalari 45.963 48.732 6,0 52.946 92,0
Ic Borc Faiz 38.954 42.268 8,5 44.496 95,0
Dis Borg Faiz 7.008 6.463 -7,8 8.450 76,5

Kaynak: Maliye Bakanlgi

2. Merkezi Yonetim Biitce Giderleri

2007 yilinda, merkezi yonetim biitcesi personel giderleri gecen yilin ayni1 donemine
gore %15,2, sosyal giivenlik kurumlarina devlet primi giderleri ise %14,3 oraninda

artmistir. Ayn1 donemde, saglik i¢in 6,6 milyar YTL, savunma, giivenlik ve diger mal

ve hizmet alimlart i¢in ise 15,5 milyar YTL harcama yapilmistir. Bu donemde,
tarimsal amaclh 5,6 milyar YTL, kamu iktisadi tesebbiislerine gorev zarar1 olarak 0,7
milyar YTL, sosyal giivenlik kurumlarina 33,9 milyar YTL, mahalli idarelere, fonlara
ve diger kurum ve kuruluslara ise gelir lizerinden ayrilan pay seklinde 17,2 milyar
YTL transfer harcamasi yapilmistir. Bu donemde, sermaye giderleri 12,9 milyar YTL
olarak gerceklesirken, sermaye transferleri KOY-DES Projesi icin mahalli idarelere
yapilan transferlerden dolayr %34,3 oraninda artarak 3,5 milyar YTL, bor¢c verme

kalemi ise 3,6 milyar YTL olarak gerceklesmistir.




2007 yilinda, merkezi yoOnetim faiz giderlerinde biitce Odeneginin %92,0’si
kullanilirken, faiz hari¢ harcamalarda 6zellikle cari transferler ile sermaye giderleri
kaynakl: olarak, biitce ddeneginin 2,7 milyar YTL tizerine ¢ikilmistir.

Faiz giderlerinin ise gecen yil, 2006 yilina gore %6 oraninda artisla 48,7 milyar
YTL seviyesine yiikselmistir. 2007 yilinda, i¢ borg faiz giderleri %8,5 oraninda artarak
42,3 milyar YTL olurken dis borg faiz giderleri %7,8 oraninda gerilemistir. >'

IV. Parasal Biiyiikliikler ve Mali Piyasalardaki Gelismeler

2007 yii Aralik aymda Net Dis Varliklar 0,9 milyar dolar, I¢c Doviz
Yiikiimliiliikleri ise 3,3 milyar dolar azalmistir. Yiikiimliiliikteki diisiisiin varliktaki
diisiisten daha fazla olmasi sonucu Merkez Bankasi Net Doviz Pozisyonu 2,5 milyar
dolar artarak 32,9 milyar dolara yiikselmistir. Bu donemde piyasadan diizenli ihaleler
yoluyla 0,9 milyar dolarlik doviz alimi gerceklestirilirken, Aralik ayinda Merkez
Bankasi Net Rezervleri 1,1 milyar dolar azalmistir.

Tablo 49. Parasal Biiyiikliiklerdeki Gelismeler (% Degisme)- 2007

2007 Arahk / 2007 Arahk /

2007 Kasim 2006 Arahk
Emisyon 5 8,3
Rezerv Para 15,5 8,3
M2* 49 20,9
M2Y* 3,2 14,5
Toplam Mevduat (TL+YP) 2,3 15,3
Mevduat Banka. Kredileri (Yurtici) 1,7 25,9
TEFE 0,2 8,4

Kaynak: Devlet Planlama Tegkilati

2007 yilinda reel kur endeksi 6énemli Ol¢iide artis gostermis ve 2007 yili Ocak
ayinda 165 olan kur yil boyunca artis egilimi gostererek Aralik ayi itibartyla 190,3
seviyesine yiikselmistir.

Merkez Bankast 2007 yili icerisinde toplamda 4 kez faiz indirimine gitmistir.
Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu, ilk dokuz ay boyunca faiz oranlarinda
herhangi bir degisiklige gitmezken Eyliil ayinda faizleri %17,5’ten %17,25’e, Ekim
ayinda %17,25’ten %16,75’e, Kasim ayinda %16,75’ten %16,25’e e en son Aralik
ayinda %16,25’ten %15,75’e diistirmiistiir. 22

21 http://www.muhasebat.gov.tr/mbulten/2006_7meryon.php
22 www.tcmb.gov.tr



V. Fiyat Gelismeleri:

2007 Aralik ayinda TUFE’de aylik artis %0,15, yillik artis %6,31 seviyesinde
gerceklesmistir. Bu donemde; UFE’nin ana alt kalemleri olan tarim kesimi fiyatlari
%0,85, sanayi kesimi fiyatlar1 %0,06 oraninda artmistir.

Aralik aymda TUFE %0,15 oraninda artmistir. Bu donemde g¢ekirdek
gostergelerdeki aylik artislar (A kodlu gosterge haric) genel endeksin altinda
gerceklesirken, hizmet fiyatlarindaki olumlu seyir devam etmigstir. Ocak ay1 enflasyon
verileri, piyasa beklentilerinin altinda kalmis ve dezenflasyon egilimi siirmiistiir.

Aralik ayinda TUFE; giyim ve ayakkabi, harcama grubundaki yiiksek oranl
diisiisiin etkisiyle beklentilerin altinda gerceklesmistir. Diger taraftan, endekste en
yiiksek agirliga sahip olan gida ve alkolsiiz icecekler harcama grubu fiyatlar1 bu
donemde %1,83 oraninda artis gostermistir. Onceki aylarda fiyat diisiislerinin
gozlendigi egitim, eglence ve kiiltiir ile saglik sektorlerindeki olumlu seyrin Ocak
ayinda da siirmesi, hizmet enflasyonundaki gerilemenin devam ettigine isaret
etmektedir.

Tablo 50. Aralik Ay itibariyle Fiyat Endekslerinde Gelismeler (1994=100)- 2007

Aylik % 12 Ayhk % Yilhik
Degisim Degisim Ortalama %
Degisim
2006 | 2007 | 2006 | 2007 | 2006 | 2007
Toptan Esya Fiyatlar1 Endeksi
Genel -0,12 | 0,15 | 11,58 | 594 | 9,34 6,31
Tarim -1,07 | 0,85 2,53 | 15,70 | 7,29 7,58
Sanayi 0,10 0,06 | 13,81 | 3,78 9,74 6,02
- Madencilik 0,30 2,69 | 13,57 | 15,49 | 14,58 9,34
- Imalat 0,06 0,07 | 12,33 | 4,27 9,34 5,58
- Elektrik, gaz, su 0,44 -0,92 | 36,90 | -5,59 | 13,35 10,93
Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi

Genel 0,23 0,22 | 965 | 8,39 | 9,60 8,76
- Gida ve alkolsiiz ige., tiitiin 0,60 0,36 | 11,17 | 12,03 | 9,70 12,42
- Alkollii ig. tiitiin 0,01 0,01 5,06 | 17,20 | 20,97 9,92
- Giyim- ayakkab1 -2,00 | -1,25 | 1,91 | 4,08 | -0,08 4,52
- Konut 0,71 0,97 | 14,04 | 11,48 | 12,65 | 11,21
- Ev esyasi 0,14 0,19 7,31 | 4,17 5,61 7,60
- Saglik 0,02 | -0,67 | 7,93 | 0,85 3,83 4,77
- Ulastirma 0,36 -0,08 | 10,15 | 5,26 | 10,27 5,61
- Haberlesme -0,14 1,46 1,34 | -1,78 | 2,60 -0,84
- Eglence, Kiiltiir 1,20 -0,43 8,25 | -1,26 | 4,97 3,66
- Egitim 0,03 | -0,05 | 7,73 | 596 | 7,76 7,21
- lokanta ve oteller 0,31 0,57 | 13,54 | 10,87 | 13,93 11,19




| - Ces. Mal ve hizmetler | -0,12 | -0,60 | 1233 | 5,08 | 1643 | 556 |
Kaynak: www.tuik.gov.tr

VL. iktisat Politikalar:
2007 yilinda Toplam net dig bor¢ stokumuz Onceki yila gore %?24,2 oraninda

artarak 183,4 milyar dolar diizeyinde gerceklesmistir. Burada en yiiksek artis
%87,2’lik artisla katilim bankalar1 ve yatirim kalkinma bankalarinda goriilmiistiir.

Program c¢ercevesinde belirlenen yiiksek faiz dis1 fazla hedefine sadik kalinmasi ve
biitce uygulamalarinda yapilan reformlar sonucunda kamu maliyesinde belirgin
iyilesmeler goriilmektedir. Bu politikalarin etkisiyle, bor¢ stokunun vadesi uzamus,
doviz kuruna duyarhilig1 azalmis ve nispi seviyesi onemli oranda gerilemistir.

Tiirkiye’de kayit disiligin 6nemli nedenlerinden birisi olan dogrudan vergilerin
toplam vergi gelirlerindeki paymin diisiik olmasidir. Bundan dolayr son yillarda
biitcenin faiz dis1 fazla vermesinin en 6nemli kaynagi dolayli vergilerdir. Harcamalar
kisminda ise faiz dis1 harcama kalemleri kontrol altina alinmis ancak, basta sosyal
giivenlik gibi yapisal sorunlardan kaynakli olmak {izere toplam harcamalar
ongoriilenin ilizerinde gerceklesmistir.

Borg stoku, 2007 yil1 sonunda 6nceki yila gore %3,4 oraninda artarak 333,4 milyar
YTL’ye cikmustir. 255,3 milyar dolar i¢ piyasadan bor¢lanilirken, 78,2 milyar dolari
dis piyasadan elde edilmistir.

2007 yilinda Tiirkiye’nin toplam briit dis bor¢ stoku 248,9 milyra dolar olarak
gerceklesmistir. Kamu sektorii 73,4 milyar dolar borglanirken, 6zel sektor 159,6
milyar dolar borglanmistir. Ozel sektor borclanmasi onceki yil gore %30 artis
gosterirken 2003 yilina gore %226 oraninda artis gostermistir. Bu, 6zel sektoriimiiziin
hem disardan daha fazla kaynak sagladigini hem de ekonomik gelismeye bagli olarak

basta bankalar olmak iizere 6zel sektoriin gelistigini gdstermektedir.



ALTINCI BOLUM
2008 YILI EKONOMIiK DEGERLENDIRMESI VE GENEL UYGULANAN
EKONOMIK POLITIKALAR

I. GSMH, Sanayi Uretimi ve Isgiicii Piyasasindaki Gelismeler
1. Sektorel Biiyiime Hizlar
2008 yilin ilk ceyreginde %7,3 oraninda biiyiiyen Tiirkiye ekonomisi, krizin de

biiylime oraninda yiiksek oranda diisiis gostererek 2. ceyrekte %2,8’e gerilemistir.
2008 yilinin 3. ¢eyreginde %]1,2 oraninda biiyiime gosteren Tiirkiye ekonomisi 2008’in
son ¢eyreginde %6,2 gibi yiiksek bir oranda daralma yasamistir.

Son ceyrekte yasanan daralmada sektorler itibariyle en fazla daralma gosteren
sektor %15,4 orani ile Toptan ve perakende ticaret sektorii olmustur. Ardindan en
yiiksek diisiis %13,4 oram ile Insaat sektdriinde yasanmustir.

Imalat sanayi ise 2008 ilk ceyreginde %8,8 oraminda biiyiime yasarken, ikinci
ceyreginde 4,8 ve iigiincii ¢ceyreginde %0,5 oraninda biiylime gostermistir. Son ¢eyrege
gelindigi zaman imalat sektoriinde %10,8 oraninda daraldig goriilmiistiir.

GSYH’in diger 6nemli alt bileseni olan vergi ve siibvansiyon 2008 yilinin son
ceyreginde %9,8 oraninda daralmustir.

2008 yil1 son c¢eyreginde biiylime gosteren sektorlere bakildigi zaman ilk sirada
%9,5 biiyiime oran1 ile Mali araci kuruluslar sektorii yer almaktadir. Ikinci sirada %4,6
bliylim oranmi ile tarim ve ardindan da %3,5 biiyiime orani ile Konut sektorii yer
almaktadir.

Tablo 51. Sektorlere gore GSYIH artisi- 2008

Yilhk 2008

2007 2008 I.C. II.C. | IIL.C. | IV.C.
Tarmm -7,0 4,1 8,1 -1,6 53 4,6
Sanayi 58 7,1 3,7 14 -4,8
- Imalat 5,6 0,8 8,8 4,8 0,5 -10,8
Hizmetler 6,0 0,9 6,7 24 0,5 -4,5
- Insaat 5,7 -7,6 3,1 -5,0 -8,5 -13.4
- Ticaret 5,7 -0,9 10,2 4,5 -1,4 -15,4
- Ulastirma 7,1 1,6 8,4 4.4 1,5 -7,1
- Mali Araci Kur. 9.8 9,1 9,3 9,6 8,0 9,5
- Konut 2,1 2,3 1,5 1,6 2,5 3,5
Vergi- Siibvansiyon 5,9 -0,4 9,9 -3,3 2,4 -9.8

2 http://www.dpt.gov.tr/DYS/DokumanAra.aspx?RootRef=0&Ara=2004+y%u01311%u0131+ekonomisi



GSYH 4,7 1,1 7,3 2,8 1,2 -6,2
Kaynak: www.tuik.gov.tr

2. Talepte Gelismeler

2008 yilinin dordiincii ti¢ aylik doneminde yerlesik hane halklarinin titkketimi %0,3
oraninda, kamu kesim sabit sermaye yatirimlart da %13,1 oraninda artmistir. Bu
donemde; 6zel kesim sabit sermaye yatirimlar ise %7,3 oraninda azalmigtir.

Yerlesik ve yerlesik olmayan hane halklarinin yurtici tiikketiminin alt bilesenleri
incelendiginde; bu dénemde en yiiksek artislarin, %7,5’lik artigla saglik harcamalari,
%4,1°1ik artisla egitim harcamalar ile %3,3’liik artisla Konut,su,elektrik, gaz ve diger
yakitlar harcamalarinda gerceklestigi goriilmiistiir. 2007 yilimin tiim aylarinda,
Tiiketici Giiven Endeksi 100’tin altinda seyretmistir. Bilindigi gibi, Tiiketici Giiven
Endeksinin 100’tin altinda olmasi, tiiketici giiveninde kotiimser duruma isaret
etmektedir. Ocak 2007 itibariyle 91,8 olarak gerceklesen endeks %2,2 artisla Aralik
2008 tarihinde 93,9’a ¢ikmustir.

Ozel kesim sabit sermaye yatirimlarinin bilesenleri incelendiginde; 2008 yilinin
dordiincii iic aylik doneminde, makine techizat yatirnmlarinin %25,3 oraninda, insaat
yatirimlarinin da %?20,4 oraninda azaldig1 goézlenmistir. Sozii edilen donemde; makine
techizat yatirimlarinin onemli bir fonksiyonu olan yatirrm mallar1 ithalatinin, %-3,4
oraninda azaldig1 gézlenmistir.

2007 yilinin dordiincii ii¢ aylik doneminde; kamu makine-techizat yatirrmlart %13
oraninda, ingaat yatirimlar1 %4,5 oraninda artmasi, kamu sabit sermaye yatirimlarinin
yiize oraninda artmasinda etkili olmustur.

3. Sanayi tiretimi

Aylik verilere gore, sanayi iiretimi, 2008 yili Aralik ayinda bir onceki yilin ayni
ayma gore %I17,6 oraninda azalmistir. Mevsimsel diizeltilmis sanayi iiretim
endeksinde ise Aralik ayinda Kasim ayina gore %14,4 oraninda azalis gerceklesmistir.

2008 yili Aralik ayinda bir onceki yilin ayn1 ayma gore, imalat sanayi, enerji ve
madencilik sektorleri iiretimleri sirastyla, %19,9, %35,3 ve %?2 oranlarinda azalmstir.

2008 yili Aralik ay1 imalat sanayi iiretimindeki azalista; endeks igindeki paylari
yiiksek olan, tekstil iirtinleri, kimya, tas-toprak, ana metal ve tasit alt sektorlerinde
kaydedilen iiretim azalislar etkili olmustur

4. Isgiicii Piyasalan

2008 yilmin Aralik ayinda isgiiciindeki artig 2007 yilimin ayni donemine gore 1
milyon 130 bin kisi olurken, aym1 donemde istihdam edilenlerin sayist 2007 yilinin
Aralik ayma gore 293 bin kisi artarak 20 milyon 736 bin kisiye ulasmistir. 2008 yilinin

Aralik ayinda bir Onceki yilin ayni donemine gore, tarim ve hizmetler sektoriinde



(insaat sektorii dahil) sirasiyla, 202 bin kisi ve 296 bin kisi istihdam artis1 gdzlenmistir.
Sanayi sektorii istihdami ise 205 bin kisi azalmistir. Tarim dis1 istihdam ise s6z konusu
donemde onceki yila gore 91 bin kisi artmastir.

Tiirkiye genelindeki issizlik oram1 2008 yilinin Aralik ayinda, 2007 yilinin ayni
donemine gore 3 puan artarak %13,6 olarak gerceklesmistir. Issiz sayis1 ise, gecen yil
aynt donemine gore 1 milyon 125 bin kisi artarak 3 milyon 802 bin kisiye
yiikselmistir. Bu donemde, Tiirkiye'de tarim dis1 igsizlik orani gegen yila gore 4,3 puan
artarak %17,3; geng niifusta issizlik orani ise gecen yila gore 5,1 puan artarak %?25,7
olarak gerceklesmistir.

I1. Odemeler Dengesi

1. Cari islemler Dengesi

A. Dis Ticaret Dengesi

2008 yili Aralik ayinda gecen yilin aym ayina gore, ihracat %21 oraninda azalarak
7.7 milyar dolar, ithalat %30,1 oraninda azalarak 11.3 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. 2007 yil1 Aralik ayinda %60,3 olan ihracatin ithalati karsilama orani
2008 yilinin ayni ayinda %68,2 olarak gerceklesmistir. 2008 yilinda ihracat 2007
yilina gore %?23,1 oraninda artarak 132 milyar dolar, ithalat %18,7 oraninda artarak
201,8 milyar dolar olarak gerceklesmistir. 2007 yilinda 62.8 milyar dolar olan dig
ticaret ac181 (bavul ticaret, navlun hari¢) 2008 yilinda yiizde 11,2 oraninda artarak 69.8
milyar dolara yiikselmistir.

Thracatta Yasanan Gelismeler

2007 yilinda yiizde 26 oraninda artan imalat sanayi iiriinleri ihracati artis hiz1 2008
yilinda %?23,8 oraninda gerceklesmis ve imalat sanayi iirlinleri ihracat1 125.2 milyar
dolar olmustur. 2008 yilinda fasillar bazinda en biiyiik ihracat kalemi kara tasitlar1 ve
bunlarin aksam parcalar1 olurken, bu fasili demir ve ¢elik, kazan-makine-mekanik
cihazlar ve 6rme giyim esyasi izlemistir. Ayn1 yilda inci, kiymetli tas ve mamulleri
ihracat1 6bnemli oranda artmustir.

2008 yilinda genis ekonomik siniflamaya gore yatirrm mallart ihracati 6nceki yil
ayn1 donemine gore %?21,5, ara mali ihracatt %37, tiiketim mallar1 ihracatt %7,7

oraninda artig gostermistir.

Tablo 52. Sektorel Thracat — milyon dolar -2008

Yilhk % Degisim

2006 2007 2008 | 07/06 | 08/07

Toplam 85.535 | 107.272 | 132.003 | 254 | 23,1
Tarmm ve Ormancilik 3.481 3.725 3.928 7,0 5.4




Madencilik 1.146 1.661 2.155 44,9 | 29,7
Imalat 80.246 | 101.082 | 125.173 | 26,0 | 23,8
- Kara tasitlar 11.886 | 15.904 | 18.300 | 33,8 15,1
- Orme giyim esyast 6.937 8.022 7.833 156 | 24
- Elektrikli makine, cihazlar 6.327 7.423 8.004 17,3 7,8
- Kazan, makine ve mek.cihaz 6.517 8.781 10.260 34,7 16,8
- Demir ve celik 6.273 8.372 14.949 33,5 78,5
- Oriilmemis giyim esyasi 4711 | 5445 | 5326 | 15,6 | -2,2
- Demir veya Celikten esya 3.336 4.130 5.746 23,8 | 39,1
- Mineral yakit ve yaglar 3.567 5.148 7.531 44,3 | 46,3
- Yenilen meyveler 2.388 2.671 2.854 11,8 6,9
- Dokumaya elv. madd. hazir egya 1.920 2.110 2.098 9,9 -0,6
- Plastik ve mamulleri 2.214 2.822 3.562 27,5 26,2
- Inci kiymetli tag ve mamulleri 1.824 2.624 5.384 43,8 | 105,2

Kaynak: www.tuik.gov.tr

Ithalatta Yasanan Gelismeler

Yatirim mallari ithalat1 6nceki yila gére %3,6, ara mali ithalat1 %22,7, tiikketim mal

ithalat1 %15 oraninda artig gostermistir.

2008 yilinda ithalatta en biiyiik kalem mineral yakitlar, mineral yaglar olmustur.

2008 yilinda bu durum devam etmektedir. Bu fasili demir ve ¢elik izlemistir. 2008

yilinda inci kiymetli tas ve mamulleri ithalati gecen yilin ayn1 donemine gore yiizde

4,3 oraninda azalmistir.

Tablo 53. Sektorel ithalat-milyon dolar -2008

Yilhk Artis

2006 2007 2008 07/06 | 08/07

Toplam ithalat 139.576 | 170.063 | 201.823 | 21,8 18,7
- Mineral yakit. Yaglar 28.859 | 33.883 | 48.207 17,4 42,3
- Kazan. makine. Mekanik cihazlar 18.999 | 22.570 | 22.515 18,8 -0,2
- Kara tasitlari 11.408 | 12.397 | 12.790 8,7 3,2
- Elek. Makine ve cihazlar 10.881 | 13.295 | 13.868 | 22,2 4,3
- Demir ve celik 11.525 | 16.182 | 23.158 | 404 43,1
- Plastik ve mamulleri 6.918 8.688 9.385 25,6 8,0
- Inci, kiymetli tag ve metal iiriinleri 4.406 5.906 5.654 34,0 -4,3
- Organik kimyasal iirlinler 3.642 3.996 4.421 9,7 10,6
- Eczacilik triinleri 3.036 3.524 4.360 16,1 23,7
- Optik alet ve cihazlar 2.723 3.012 3.442 10,6 14,3
- Pamuk.pamuk ipligi 2.090 2.830 2.330 354 | -17,7

Kaynak: www.tuik.gov.tr




B. Hizmetler Dengesi

Net turizm gelirleri 2008 yilinda bir onceki yila gbre %20,9 oraninda artarak 18.4
milyar dolara ulasmistir. Hizmetler baslhiginin diger énemli bir kalemi olan tagimacilik
kaleminde 2007 yilinda 385 milyon dolar net ¢ikis olmusken, 2008 yilinda 167 milyon
dolar tutarinda net giris gergeklesmistir. Ingaat hizmetleri 2008 yilinda bir nceki yila
gore %28,3 oraninda artarak 974 milyon dolar olmustur. Bu gelismeler sonucunda,
2007 yilinda toplam 13.3 milyar dolar fazla veren hizmetler dengesi kalemi, 2008
yilinda 17.4 milyar dolar fazla vermistir.

C. Gelir Dengesi

2008 yilinda gelir dengesi kaleminde 7.9 milyar dolar net cikis kaydedilmistir. Bu
donemde yatirim geliri kaleminin altinda yer alan dogrudan yatinmlar ve diger
yatinmlarda (faizler) gerceklesen net cikislar, sirasiyla 2,3 milyar dolar ve 6.4 milyar
dolar olurken; portf0y yatirnmlarindan kaynaklanan net girisler 972 milyon dolara
ulasmustir.

D. Cari Transferler

2008 yilinda cari transferler bir 6nceki yila gore %10 oraninda azalarak 2 milyar
dolar olmustur. S6z konusu donemde is¢i gelirlerinden 1.3 milyar dolar giris

saglanmugtir.

Tablo 54. Cari Islemler Dengesi- milyon dolar -2008

2006 2007 2008
I. D1s Ticaret Dengesi -40.962 | -46.677 | -52.870
1. Thracat f.0.b. 92915 | 114.332 | 137.105
2. Ithalat c.i.f. - -170.063 -
139.576 201.823
3. Diger 5.699 9.054 11.848
I1. Hizmetler Dengesi(Net) 13.694 13.323 17.356
1.Tasimacilik 449 -385 167
2. Turizm 14.110 15.227 18.404
3.Insaat Hizmetleri 879 759 974
4 Finansal Hizmetler =247 -228 -137
5.Diger Ticari Hizmetler -434 -821 -1.304
6.Resmi Hizmetler -920 -733 -795
7.Diger Hizmetle 475 403 723
I1I. Gelir Dengesi -6.691 -7.108 -7.921
1. Ucret Odemeleri -107 -70 -75
2. Yatirim Geliri -6.584 -7.038 -7.846
Dogrudan Yatirimlar -1.053 -2.100 -2.374
Portfoy Yatirnmlari -662 383 972
Diger Yatirnmlar -4.869 -5.321 -6.444




Faiz Gideri -6.322 -7.479 -8.466
Uzun Vade -5.516 -6.785 -7.824
Kisa Vade -806 -694 -642

IV. Cari Transferler 1.908 2.243 2.019
Isci Gelirleri 1.111 1.209 1.324
Cari islemler Dengesi -32.051 | -38.219 | -41.416

Kaynak: Hazine Mistesarlig

2. Sermaye Hareketleri Dengesi ve Uluslararas1 Rezervler

2008 yilinda doneminde net sermaye girisi bir dnceki yila gore %0,4 oraninda
azalarak 36,5 milyar dolar olmustur. 2008 yilinda yurt disinda yerlesik kisilerin yurt
icinde yaptiklar1 net yatinmlar bir onceki yila goére %19,6 oraninda azalarak 17.7
milyar dolar olarak gerceklesmistir. Ayni yilda yurt disinda yerlesik kisilerin net
gayrimenkul alimlar1 2.9 milyar dolar olarak kaydedilmistir. 2008 yilinda Tiirkiye’deki
yabanc1 sermayeli sirketlerin yurt disindaki ortaklarindan kullandiklar1 kredilerle ilgili
olarak 374 milyon dolar net kullanim gerceklestirdikleri goriilmektedir. Ayn1 yilda
yurt icinde yerlesik kisilerin yurt disinda yaptiklart net yatirimlar 2.6 milyar dolar
olarak gerceklesmistir. Bu gelismeler sonucunda dogrudan yatirimlarda gerceklesen
net sermaye girisi 2007 yilina gore %?24,1 oraninda azalarak 15.1 milyar dolar
olmustur.

2007 yilinda 717 milyon dolar net sermaye girisi olan portféy yatirrmlarinda 2008
yilinda 4.8 milyar dolar ¢ikis olmustur. 2008 yilinda yurti¢cinde yerlesik kisilerin yurt
disinda 1.3 milyar dolar tutarinda net menkul deger alimi gergeklestirdigi
goriilmektedir. S6z konusu donemde, yurtdisinda yerlesik kisiler hisse senedi
piyasasinda 716 milyon dolar net alim, devlet i¢ bor¢lanma senetleri piyasasinda 4.2

milyar dolar tutarinda net satim gerceklestirmislerdir.

Tablo 55. Sermaye Hareketleri-milyon dolar -2008

2006 | 2007 | 2008
Sermaye ve Finans Hesaplari 32.064 | 36.622 | 36.489
1. Dogrudan Yatirimlar (net) 19.261 | 19.940 | 15.133
-Yurtdisinda -924 | -2.106 | -2.585
-Yurti¢inde 20.185 | 22.046 | 17.718
2. Portfoy Yatirimlari (net) 7.373 717 | -4.778

-Hisse Senetleri 1.939 | 5.138 716
-Bor¢ Senetleri 9.463 | -2.358 | -4.218
3. Diger Yatirimlar (net) 11.544 | 23.997 | 25.077
Ticari Krediler (Yiikiimliiliikkler) | 674 4231 | 1.494
Krediler (Yiikiimliiliikler) 19.403 | 27.595 | 27.070

- Merkez Bankasi 0 0 0




- Genel Hiikiimet -5.223 | -3.901 | 742

- Bankalar 5.814 | 5.608 | 2.909

- Diger Sektorler 18.812 | 25.888 | 23.419
4. Rezerv Varliklar -6.114 | -8.032 | 1.057
Net Hata Noksan -13 1.597 | 4.927

Kaynak: Hazine Mistesarligi

Diger yatinmlar kaleminde 2007 yilinda 24 milyar dolar net giris gerceklesmisken,
2008 yilinin aym1 doneminde 25 milyar dolar net giris gerceklesmistir. 2007 yilinda
resmi rezervler 8 milyar dolar artis gostermisken, 2008 yilinin ayni doneminde 1
milyar dolar diisiis olmustur.

2007 yili sonunda 73.3 milyar dolar seviyesinde bulunan Merkez Bankas1 briit
rezervleri, gecici verilere gore 2008 yili Kasim ayr sonunda 71.2 milyar dolara
yiikselmistir.

ITI. Merkezi Yonetim Biitcesi

2008 yilinda bir onceki yila gore, merkezi yonetim biit¢esi faiz hari¢ harcamalar
%12,9, faiz harcamalar1 ise %3,9 oranminda artmistir. BOylece, toplam harcamalar
%10,7 oraninda artarak 226 milyar YTL diizeyinde gerceklesmistir. Ayni yilda,
gelirlerdeki artis %9,7 olarak gerceklesmistir. Bu gelismeler kapsaminda, 2008 yilinin
tamaminda biitce dengesi 17,1 milyar YTL acik verirken, faiz dis1 fazla gecen yila

gore %4,1 oraninda azalarak 33,6 milyar YTL olarak gerceklesmistir. >*

Tablo 56. Merkezi Yonetim Biitce Dengesi — Milyon YTL (% Degisim)- 2008

% 2008 | Gerg.
2007 2008 Biitce | Oram
Artis ..
Tahmini | %

Gelirler 190,360 | 208,898 | 9.7 | 204,556 | 102.1
Genel Biitge 184,803 | 202,790 | 9.7 | 199,411 | 101.7

Vergi Gelirleri 152,835 | 168,087 | 10.0 | 171,206 | 98.2
Vergi Di1s1 Normal Gelirler 23,945 | 24,324 | 1.6 | 23,096 | 105.3
Sermaye Gelirleri 6,080 | 9,105 | 49.8 | 4,307 | 2114
Alinan Bagis ve Yardimlar 1,845 869 -52.9 802 108.5
Ozel Biitge Gelirleri 3,972 | 4369 | 10 3,417 | 127.8
Diizen ve Denet. Kurum. Gelirleri 1,585 1,740 9.7 1,728 100.6
Harcamalar 204,068 | 225,967 | 10.7 | 222,553 | 101.5
Faiz Dig1 Harcamalar 155,315 | 175,306 | 12.9 | 166,553 | 105.3

24 http://www.muhasebat.gov.tr/mbulten/2006_7meryon.php




Personel Giderleri 43,569 | 48,825 | 12.1 | 48,672 | 100.3
Sosyal Giiv. Kur. Devlet Primi 5,805 6,402 | 10.3 | 6,405 99.9
Mal ve hizmet Alimlar: 22,258 | 23941 | 7.6 22,905 | 104.5
Cari Transferler 63,292 | 70,116 | 10.8 | 69,207 | 101.3
Sermaye Giderleri 13,003 | 18,441 | 41.8 | 11,775 | 156.6
Sermaye Transferleri 3,542 | 3,173 |-104| 2,084 | 1522
Bor¢ Verme 3,846 4411 14.7 3,934 112.1
Yedek Odenek 0 0 0 1,571 0
Faiz Harcamalar1 48,753 | 50,661 | 3.9 56,000 90.5
Biitce Dengesi -13,708 | -17,069 | 24.5 | -17,997 | 94.8
Faiz Dis1 Denge 35,045 | 33,592 | 4.1 | 38,003 88.4

Kaynak: Maliye Bakanlgi

1. Merkezi Yonetim Biitce Gelirleri

2008 yilinda genel biitge gelirleri bir onceki yila gbre %9,7 oraninda artarak 202,8
milyar YTL diizeyinde gerceklesmistir. Bu yilda, gelir vergisi tahsilatt %10,4,
kurumlar vergisi tahsilati %22,9, motorlu tasitlar vergisi tahsilati ise %12 oraninda
artis kaydetmistir.

2008 yilinda, dahilde alinan mal ve hizmet vergileri tahsilati, onceki yila gore,
%35,8 oraninda artmistir. Bu kapsamda, dahilde alinan KDV tahsilati yaklasik olarak
2007 yili seviyesinde gerceklesirken, dogalgaz ve petrol iiriinleri iizerinden alinan
OTV tahsilati %8,6, alkollii ickiler ve tiitiin mamulleri {izerinden alinan OTYV tahsilati
%5,2 oraninda artarken, motorlu tasitlar iizerinden alinan OTV tahsilatt %11,4,
dayanikli tiiketim mallar1 ve diger mallar iizerinden alinan OTV tahsilati %3,8
oraninda azalmistir. 2008 yilinin Ekim ve Kasim aylarina benzer sekilde Aralik ayinda
da, ozel kesim talebindeki daralmanin etkisiyle motorlu arag, dayanikli tiiketim ve
OTV’ye tabi diger mallarin satiglarinda goriilen azalmanin OTV tahsilatin1 olumsuz
etkiledigi goriilmektedir. Ayn1 donemde, damga vergisi tahsilatindaki artis oram %8,3,
har¢ gelirlerindeki artis orani ise %6,3 olarak gerceklesmistir. Banka ve sigorta
muameleleri vergisi tahsilatinda %17,3, ozel iletisim vergisi tahsilatinda ise %8,1
oraninda artis oldugu gozlenmektedir.

2008 yilinda, uluslararasi ticaret ve muamelelerden alinan vergi tahsilat1 2007
yilina gore, %13,1 oraninda artarak 32,8 milyar YTL olmustur. 2008 yilinda, ithalde
almman KDV gelirindeki artis oram1 %13,1, giimriik vergisi tahsilatindaki artig orani ise

%13.,4 olarak gerceklesmistir.



Tablo 57. Merkezi Yonetim Biitge Gelirleri -Milyon YTL (% Deg.)- 2008

Ocak-Aralik Artis 2008 | Gerg.
% Biitce | Oram
Tahmini %o

Toplam 190,360 | 208,898 | 9.74 | 204,556 | 102.1
Genel Biitce Gelirleri 184,803 | 202,790 | 9.73 | 199411 | 101.7
Vergi Gelirleri 152,835 | 168,087 | 10.0 | 171,206 | 98.2
Gelir Uzerinden Al. Ver. 48,198 | 54933 | 14.0 52,600 | 104.4
Gelir Vergisi 34,447 | 38,028 104 38,100 99.8
Kurumlar Vergisi 13,751 | 16,905 | 22.9 14,500 | 116.6
Servet Uzerinden Al. Ver. 3,645 4,088 12.1 4,029 101.5
Mal ve Hizmet Uz. Al Ver. 63,590 | 67,253 5.8 71,382 94.2
Dahilde Alinan KDV 16,793 | 16,799 0.0 17,652 95.2
OTV 39,111 | 41,832 7.0 44,719 93.5
BSMV 3,149 3,695 17.3 3,976 92.9
oiv 4211 4,551 8.1 4,635 08.2
Diger 327 376 15.2 400 94.0
Di1s Ticaretten Alinan Ver. 28,970 | 32,775 13.1 33,502 97.8
[thalde Alinan KDV 26,493 | 29,968 | 13.1 30,500 98.3
Diger 2,478 2,806 13.3 3,002 93.5
Diger Vergiler 3,688 3,996 8.3 4,293 93.1
Vergi Dis1 Gelirler 23,945 | 24,324 1.6 23,096 105.3
Sermaye Gelirleri 6,080 9,105 49.8 4,307 2114
Alinan Bagis ve Yardimlar 1,845 869 -52.9 802 108.5
Ozel Biitce Gelirleri 3,972 4,369 10.0 3,417 127.8
Diizen. Ve Denet. Kurum. Gelirleri | 1,585 1,740 9.7 1,728 100.6

Kaynak: Maliye Bakanldi

2008 yilinda genel biitce gelirleri kapsaminda; vergi dis1 gelirler gecen yila gore

%]1,6 oraninda artarak 24,3 milyar YTL seviyesine ulasmistir. Ayn1 donemde, sermaye
gelirleri, Tirk Telekom A.S.’ye ait kamunun elinde bulunan paylarin bir kisminin
ozellestirilmesinden ve 4046 sayili Kanunun gecici 23 ve 24’{incti maddeleri uyarinca
elde edilen gelirlerin de etkisiyle, 2007 yilina gore %49,8 oraninda artarak 9,1 milyar
YTL, aliman bagis ve yardimlar ile oOzel gelirler ise 869 milyon YTL olarak
gerceklesmistir. 2008 yilinda, 6zel biitceli kuruluslar 4,4 milyar YTL, diizenleyici ve
denetleyici kurumlar ise 1,7 milyar YTL 6z gelir elde etmislerdir.

2. Merkezi Yonetim Biitce Giderleri

2008 yilinda, bir onceki yila gore personel giderleri %12,1, sosyal giivenlik
kurumlarina devlet primi katkilari ise %10,3 oraninda artis gostermistir. Bu yilda,
saglik icin 6,8 milyar YTL, diger mal ve hizmet alimlar1 i¢in 17,2 milyar YTL olmak
izere mal ve hizmet alimlar1 i¢in toplam 23,9 milyar YTL harcama yapilmistir. Ayni



yilda sosyal giivenlik kurumlarina 36,2 milyar YTL, tarimsal destekleme amacl olarak
5,8 milyar YTL, mahalli idarelere, fonlara ve diger kuruluslara gelirden ayrilan paylar
kapsaminda 20 milyar YTL cari nitelikli transfer yapilmistir. 2008 yilinda 18,4 milyar
YTL sermaye gideri, 3,2 milyar YTL sermaye transferi yapilirken bor¢ verme
kapsaminda 4 milyar YTL harcama gerceklestirilmistir. Sermaye transferi kaleminde
2007 yilina gore goriilen %10,4 oranindaki azalma Kdy-Des Projesi kapsaminda yerel
idarelere yapilan transferlerdeki azalmadan kaynaklanmaktadir.

2008 yilinda, merkezi yonetim biitcesi faiz giderleri 2007 yilina gore %3,9
oraninda artmistir. Bu kapsamda, i¢ bor¢ faiz giderlerindeki artis %6,1, dis borg¢ faiz
giderlerindeki azalis ise %10,4 olarak gerceklesmistir.

Tablo 58. Merkezi Yonetim Biitce Harcamalar1 -Milyon YTL (% Deg )- 2008

Ocak- Arahk Artis 2008 Gerg.
Biitce | Oram
2007 2008 % | Tahmini %
Toplam 204,068 | 225,967 | 10.7 | 222,553 | 101.5
Faiz Dis1 Harcamalar 155,315 | 175,306 | 129 | 166,553 | 105.3
Personel Giderleri 43,569 48,825 12.1 48,672 | 100.3
Sos. Giiv. Kur. Devlet Primi 5,805 6,402 10.3 6,405 99.9
Mal ve Hizmet Alimlari 22,258 23,941 7.6 22,905 | 104.5
Saglik Harcamalari 6,625 6,764 2.1 6,741 100.3
Diger 15,633 17,176 9.9 16,164 | 106.3
Cari Transferler 63,292 70,116 10.8 69,207 | 101.3
KIT Gorev Zararlar 730 1,284 75.7 733 175.1
Sosyal Giiv Kuruluslari 33,410 36,156 8.2 37,963 95.2
Gelirden Ayrilan Paylar 17,192 20,028 16.5 | 19,391 | 103.3
Tarimsal Destekleme 5,555 5,811 4.6 5,400 107.6
Diger 6,404 6,837 6.8 5,720 119.5
Sermaye Giderleri 13,003 18,441 41.8 11,775 156.6
Sermaye Transferleri 3,542 3,173 -10.4 2,084 152.2
Bor¢ Verme 3,846 4,411 14.7 3,934 112.1
Yedek Odenekler 1,571
Faiz Harcamalari 48,753 50,661 3.9 56,000 90.5
I¢ Borg Faiz 42,289 44,870 6.1 48,934 91.7
D1s Borg Faiz 6,464 5,791 -10.4 7,066 82.0

Kaynak: Maliye Bakanldi

IV. Parasal Biiyiikliikler ve Mali Piyasalardaki Gelismeler

2008 yili Aralik ayinda Net Dis Varliklar 2,9 milyar dolar, I¢ Déviz
Yiikiimliiliikkleri 5,4 milyar dolar azalmistir. Varlik ve yiikiimliilik kalemlerinde
goriilen bu gelisme neticesinde Merkez Bankasi Net Déviz Pozisyonu 2,5 milyar dolar
artarak 36,3 milyar dolara yiikselmistir. Bu donemde piyasadan diizenli ihaleler



yoluyla doviz alim satimi gerceklestirilmezken, Merkez Bankasi Net Rezervleri 1,1
milyar dolar azalarak 69,5 milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir.

Tablo 59. Parasal Biiyiikliiklerdeki Gelismeler (% Degisme)- 2008

2008 Arahk / 2008 Arahk /

2008 Kasim 2007 Arahk
Emisyon -1,7 17,1
Rezerv Para -2 24.4
M2 1,7 25,9
M2Y 2,1 24.9
Toplam Mevduat (TL+YP) 3,7 27
Mevduat Banka. Kredileri (Yurtici) -0,6 24.6
TEFE -0,4 10,1

Kaynak: Devlet Planlama Teskliati

Aralik ayinda bir onceki aya gore M1 para arz1 %0,1 oraninda gerilerken; M2 ve
M2Y para arzlan swrasiyla %1,7 ve %2,1 oranlarinda artis gostermistir. 2007 yil
sonuna gore ise, M1 para arz1 %9,2 oraninda artmis ancak reel olarak gerilemis; M2 ve
M2Y para arzlarnn ise %259 ve %249 oranlarinda artarak reel olarak artis
kaydetmistir.

Aralik ayinda bankalar aras1 hari¢ toplam mevduat hacmi, bir 6nceki aya gore %3,7
oraninda artarak 405,6 milyar YTL ye yiikselmigstir. 2008 Agustos-Kasim doneminde
gerileme egilimi gosteren YP mevduatlarda, Aralik ayinda artis gerceklesmistir. Bir
onceki aya gore yurtici yerlesiklerin YP mevduatlarinin dolar cinsinden degeri,
euro/dolar paritesindeki artisin da etkisiyle %6,9 oraninda artarak 84,8 milyar dolara
yiikselmistir. Yurti¢i yerlesiklerin YTL mevduatlar1 ise Aralik ayinda %3,3 oraninda
artarak 268,8 milyar YTL’ye yiikselmistir. *

Mevduat bankalarinin yurti¢i kredileri Aralik ayinda bir onceki aya goére %0,6
oraninda azalarak 267,7 milyar YTL’ye gerilemistir. Bu donemde ticari krediler ve
tiketici kredilerinde gerileme olmustur. 2008 yili Kasim ayr itibartyla %70
seviyesinde olan mevduat bankalar1 yurti¢i kredilerinin yurtici mevduatlara orani ise,
2008 yil1 Aralik ayi itibariyla ise %67,5’e gerilemistir.

Merkez Bankas1 2008 yil1 icerisinde toplamda 4 kez faiz indirimine giderken 3 kez
de faiz artinrmina gitmistir. Ocak ayinda faizler %15,75’ten %15,50’ye, Subatta
%15,5°ten %15,25’e disiiriilmiistiir. Ardindan iki ay boyunca faizlerde degisiklik
olmamustir. Mayis ayinda bu sefer faizleri arttirmaya baslayan Merkez Bankasi faiz
oranlarin1 ilk once %15,25’ten %15,5’e, Haziran aymda %15,5’ten %16,25’e ve
ardindan Temmuz ayinda %16,25’ten %16,75’e yiikseltmistir. Sonrasinda 3 ay

25 www.tcmb.gov.tr



boyunca faizlere dokunmayan Merkez Bankasi, Kasim ayinda tekrar faizleri diisiirerek
%16,75’ten %16,25’e diisiirmiistiir. En son ise Aralik ayinda faizler 125 baz puan
diisiiriilerek %16,25’ten %15’e cekilmistir.

2008 yili Ocak ayinda 191 diizeyinde gerceklesen reel efektif kur diizeyi yil
icerisinde diizensiz bir seyir izlemistir. Ilk aylarda diisiis gosteren Nisan ayinda 168
diizeyine gelerek yilin en diisiik seviyesine gerilemistir. Tekrar yilikselmeye baslayan
kur Agustos ayinda 194,1 diizeyi ile yil icerisinde en yiiksek seviyesine ulasmistir. Kur
tekrar diisme siirecine girerek 2008 y1l1 Aralik ayinda 168,7 diizeyine diismiistiir.

V. Fiyat Gelismeleri )
2008 yili Aralik ayinda TUFE piyasa beklentilerinin altinda kalarak 9%0,41

oraninda azalmistir. TUFE’deki 12 aylik artis ise %10,06 oraninda gerceklesmistir.
Boylelikle TCMB’nin yiizde 4 diizeyinde olan yil sonu hedefi asilmis, %]I11,1
diizeyinde olan Banka tahmininin ise altinda kalinmastir.

UFE, Aralik ayinda %3,54 oraninda azalarak piyasa beklentilerinin oldukca altinda
kalmistir. Bu dénemde; UFE’nin ana alt kalemleri olan tarim kesimi fiyatlar1 %2,87,
sanayi kesimi fiyatlar1 %3,69 oraninda gerilemistir.

2008 yilinda TUFE'de en cok artis goriilen harcama grubu %?22,88 ile konut
olmustur. Bu gelismede yakit alt kalemindeki %38,55 oranindaki artis rol oynamustir.
Bu donemde lokanta ve otellerde %13,44, gidada %11,90 oraninda artis
kaydedilmistir.

Aralik ay1 TUFE artis1; ulastirma ve konut sektorlerindeki fiyat gerilemelerin
etkisiyle piyasa beklentilerinin altinda gerceklesmistir. Bu donemde konut sektorii
altinda bulunan elektrik gaz ve diger yakitlar LPG tiipli ve kOmiirdeki fiyat
gerilemelerinin etkisiyle %1,33 oraninda azalmistir. Ulastirma sektoriinde ise benzin,
LPG ve mazottaki indirimler sonucu %?2,51 oraninda gerileme kaydedilmistir.

Aralik aymmda giyim kaleminde mevsimsel seyrinin iizerinde bir gerileme
gozlenmistir. Aralik ayinda islenmis gida fiyatlart %0,04 oraninda artarken,
islenmemis gida fiyatlar1 %0,93 oraninda artmistir. Boylelikle gida fiyatlart %0,48
oraninda artis gostermistir. Bu donemde enerji fiyatlarinda da %2,58 oraninda azalma
gozlenmistir.

2008 yilinda enerji ve gidanin yillik enflasyona katkisi ise %6,2 puan olmustur. Bu
rakam toplam enflasyonun %61 ini agiklamaktadir.

Aralik ayinda UFE’de kaydedilen gerilemede emtia fiyatlarindaki diisiise bagh

olarak petrol iiriinleri ve ana metal sanayi fiyatlarinda goriilen azaliglar etkili olmustur.



Aralik ayinda; tarim, avcilik, ormancilik alt sektorii fiyatlarinin %2,69, balik¢ilik
alt sektorii fiyatlarinin ise %14,50 oranlarinda azalmasi neticesinde tarim sektorii
fiyatlarinda %?2,87 oraninda gerileme kaydedilmistir.

Sanayi sektoriinde fiyatlarin Aralik ayindaki gelisimi incelendiginde, sektor icinde
en yiiksek paya sahip olan imalat sanayi fiyatlarinin %3,81 oraninda geriledigi
goriilmektedir. Bu donemde imalat sanayi i¢inde en yiiksek agirliga sahip olan
kalemlerden; kok komiirii ve rafine edilmis petrol iirlinleri %22,76, ana metal sanayi
%11,31 oranlarinda gerilemistir. Bu donemde elektrik gaz ve su fiyatlarinda %2,67,
madencilik fiyatlarinda ise %3,05 oraninda gerileme kaydedilmistir.

Tablo 60. Aralik Ay itibariyle Fiyat Endekslerinde Gelismeler (1994=100)- 2008

Ayhk % 12 Ayhk % Yilik
Degisim Degisim Ortalva.n?a %
Degisim
2006 | 2007 | 2006 | 2007 | 2006 | 2007
Toptan Egya Fiyatlar1 Endeksi
Genel 0,15 -3,54 5,94 8,11 6,31 12,72
Tarim 0,52 -2,87 15,70 0,16 7,58 11,61
Sanayi 0,06 -3,69 3,78 10,07 6,02 12,98
- Madencilik 2,69 -3,05 15,49 16,93 9,34 22,85
- Imalat 0,07 -3,81 4,27 6,36 5,58 11,75
- Elektrik, gaz, su -0,92 -2,67 -5,59 60,28 10,93 26,21
Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi
Genel 0,22 -0,41 8,39 10,06 8,76 10,44
- Gida ve alkolsiiz ice.,

tiitlin 0,36 0,48 12,03 1190 | 1242 | 12,79
- Alkollii ig¢. tiitiin 0,01 0 17,20 0,32 9,92 7,07
- Giyim- ayakkabi -1,25 -3,92 4,08 -1,54 4,52 2,49
- Konut 0,97 -0,53 11,48 | 2288 | 11,21 | 19,64
- Ev esyasi 0,19 0,59 4,17 10,37 7,60 6,89
- Saglik -0,67 -0,31 0,85 2,01 4,77 0,41
- Ulastirma -0,08 -2,51 5,26 2,37 5,61 7,97
- Haberlesme 1,46 0,51 -1,78 5,74 -0,84 1,81
- Eglence, Kiiltiir -0,43 0,59 -1,78 5,74 -0,84 1,81
- Egitim -0,05 -0,08 5,96 7,32 7,21 6,76
- lokanta ve oteller 0,57 0,23 10,87 13,44 11,19 13,38
- Ces. Mal ve hizmetler -0,60 1,49 5,08 11,66 5,56 9,63

Kaynak: www.tuik.gov.tr

VI. iktisat Politikalar
Kiiresel krizler birlikte gelen belirsizlige ek olarak, yurt ici talepte olusan

yavaslamanin vergi gelirlerini olumsuz etkilemesi ve biitce harcamalarini artirmasi
kamu maliyesi hedefleri tizerinde 6nemli baski yaratmustir.



2008 yilinda biitce gelirlerindeki artis biitce giderlerindeki artistan daha yiiksek
olmustur. Bu gelismede faiz giderlerinin diismesi ve vergi gelirleri etkili olmustur.
Ayrica, 4046 ve 4447 sayili kanunlar ¢ercevesinde Ozellestirme Fonundan ve Issizlik
Sigortas1 Fonundan Hazine’ye aktarilan kaynagin merkezi yonetim biit¢esine gelir
olarak yazilmasi yiiksek gelir performansina katki saglayan diger unsurlardir.
Ozellestirme fonundan 6 milyar YTL, Issizlik Sigortas1 Fonundan ise 1,3 milyar YTL
Hazineye aktarilmis ve merkezi yonetim biitcesine gelir olarak yazilmistir.

Ayrica, faiz dis1 giderlerde en biiyilkk paya sahip olan cari transferler sahip
bulunmaktadir. Bag kur ve SSK prim affinin etkisiyle, sosyal giivenlik kurumuna ag¢ik
finansmani i¢in yapilan transferler %8,1 oraninda azalmstir.

Son ceyrekte yogun i¢ bor¢ ddemesi yapilmasi sonucu faiz giderlerinin onceki yila
gore %55,9 artmis olmasi, merkezi yonetim biitce giderlerindeki yiiksek oranli artisin
belirleyicilerinden biri olmustur.

Borg stoku; Merkezi yonetim borg stoku 2007 yili1 sonuna gore %14 oraninda artis
gostererek 380,1 milyar TL olarak gerceklesmistir.

2008 son ceyregi itibariyle Tiirkiye’nin toplam briit dis bor¢ stoku 2007 sonuna
gore %11,1 artig gostererek 276,8 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Toplam borcun
%82,6’s1n1 uzun vadeli dis borclar olustururken %18,3’iinii kisa vadeli borclardan
olugmaktadir.

Kamu sektorii 2008 yilinda 78,1 milyar dolarlik dis bor¢ almisg, bunlarin %90’1m1 da
uzun vadeli dis borclar almistir. Kamunun kisa vadeli borglar1 azalirken uzun vadeli
bor¢ yapisi artmaktadir. Ozel sektor, 2008 yili son ceyreginde 185,1 milyar dolar
bor¢lanmistir. 2007 yil1 sonuna gore 6zel sektoriin dis borcu %15,9 oraninda artmustir.
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